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La Fed compte bien poursuivre sur sa lancée (pour le moment) malgré une autre
diminution de l'inflation aux Etats-Unis en décembre

. En décembre, l'inflation globale aux Etats-Unis a chuté a 6,5 % dans un contexte de recul du prix de
'énergie.

. L’ampleur de la croissance de I'lPC a ralenti et la mesure privilégiée de la Fed pour déterminer les pressions
sous-jacentes (IPC des services de base hors loyers) continue de dénoter des signes de décélération.

. Comme linflation ralentit, le cycle de relevement des taux de la Fed devrait tirer a sa fin. Nous nous
attendons a une hausse de 50 points de base du taux cible des fonds fédéraux au premier trimestre de 2023,
suivie d’'une pause.

Les données sur l'inflation aux Etats-Unis ont continué d’étre encourageantes en décembre, la croissance de
'IPC global ayant chuté a 6,5 % d’une année sur I'autre en raison du ralentissement dans toutes les grandes catégories.
La hausse du prix des aliments et de I'énergie est encore trés élevée, mais l'inflation dans ces deux catégories a diminué
d’'une année sur l'autre pour s’établir respectivement a 10,4 % et a 7,3 %. Ce recul est attribuable a la diminution des
contraintes liées a I'offre, qui avaient contribué a I'inflation plus t6t durant la reprise consécutive a la pandémie. Les
conditions générales des chaines d’approvisionnement mondiales se sont notamment améliorées. De plus, en I'absence
de perturbations majeures, la chute du prix des marchandises devrait se poursuivre en 2023. La croissance de I'lPC de
base (hors aliments et énergie) s’est également essoufflée pour s’établir a 5,7 % d’'une année sur I'autre en décembre, soit
0,3 % d’'un mois sur l'autre, selon les données désaisonnalisées. Ce dernier pourcentage est Iégerement supérieur a celui
de novembre, mais est nettement inférieur a la moyenne de 0,6 % au premier semestre de 2022. La quasi-totalité de cette
augmentation mensuelle de I'lPC de base est attribuable a 'augmentation des loyers. Ces prix devraient toutefois diminuer
bientdt, car la baisse enregistrée depuis I'été dernier commence a se faire sentir sur les renouvellements de bail.
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