Banque Royale du Canada
Troisiéme trimestre 2007

La Banque Royale du Canada déclare de solides résultats pour le troisiéme trimestre de 2007

Saufindication contraire, 'information financiére fournie dans le présent document est basée sur les états financiers dressés conformément aux
principes comptables généralement reconnus (PCGR) du Canada, et les montants y sont libellés en dollars canadiens.

Faits saillants du troisiéme trimestre de 2007 par rapport e  Frais autres que d’intérét (1) de 3 165 millions de dollars,

au troisiéme trimestre de 2006 : en hausse de 11 %

e  Bénéfice net de 1 395 millions de dollars, en hausse de 19 % e  Ratio du capital de premiére catégorie de 9,3 %, en baisse de

. Bénéfice dilué par action de 1,06 $, en hausse de 18 % 30 points de base

e Rendement des capitaux propres attribuables aux actionnaires e Augmentation de 0,04 $ ou 9 % du dividende trimestriel
ordinaires de 24,4 %, en hausse de 130 points de base

e  Revenus (1) de 5 480 millions de dollars, en hausse de 5 % Neuf premiers mois de 2007 par rapport aux neuf premiers mois de 2006 :

- Revenus en hausse de 9 % (2), compte non tenu de U’incidence e  Bénéfice net de 4 168 millions de dollars, en hausse de 20 %
des nouvelles normes comptables concernant les e  Bénéfice dilué par action de 3,18 $, en hausse de 20,5 %
instruments financiers e  Rendement des capitaux propres attribuables aux actionnaires

e Indemnités, sinistres et colits d’acquisition liés aux polices ordinaires de 25,1 %, en hausse de 180 points de base
d’assurance de 343 millions de dollars, en baisse de 45 % e Revenus (1) de 16 847 millions de dollars, en hausse de 10 %

— Indemnités, sinistres et codts d’acquisition liés aux polices e Indemnités, sinistres et colits d’acquisition liés aux polices
d’assurance en baisse de 12 % (2), compte non tenu de d’assurance de 1 536 millions de dollars, en baisse de 19 %
’incidence des nouvelles normes comptables concernant e  Frais autres que d’intérét (1) de 9 380 millions de dollars,
les instruments financiers en hausse de 10 %

TORONTO, le 24 aoiit 2007 — La Banque Royale du Canada (RY sur TSX et NYSE) a annoncé aujourd’hui qu’elle a réalisé un bénéfice net de

1395 millions de dollars pour le troisieme trimestre terminé le 31 juillet 2007, en hausse de 218 millions ou 19 % par rapport a ’an dernier. Le béné-
fice dilué par action s’est établia 1,06 $, en hausse de 18 %, et le rendement des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires s’est
élevé a 24,4 %, comparativement a 23,1 % ’an dernier. Nos solides résultats ce trimestre sont principalement attribuables au rendement élevé des
secteurs Marchés des Capitaux, Gestion de patrimoine et Services bancaires canadiens, et ils reflétent la mise en ceuvre fructueuse continue de nos
initiatives visant la croissance ainsi qu’une conjoncture et des conditions du marché généralement favorables pendant presque tout le trimestre,

de méme qu’une baisse du taux d’imposition effectif. La croissance élevée enregistrée au chapitre de nos activités bancaires a été contrebalancée par
la hausse des colits découlant de ’'accroissement des niveaux d’activités et des dépenses engagées a 'appui de nos initiatives visant la croissance,
ainsi que par 'augmentation de la dotation a la provision pour pertes sur créances.

(1)  Avec prise d’effet le 1°" novembre 2006, le total des résultats présentés sur une base consolidée est comparable aux résultats déclarés relativement aux activités poursuivies pour les
périodes précédentes correspondantes.

(2)  Unrapprochement du total des revenus et des indemnités, sinistres et colits d’acquisition liés aux polices d’assurance, compte non tenu de 'incidence des normes comptables concernant
les instruments financiers, est présenté a la section Principales mesures du rendement et mesures hors PCGR.
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Commentant les résultats, M. Gordon M. Nixon, président et chef de la direction, a déclaré : « Je suis trés satisfait des résultats enregistrés dans
tous nos secteurs d’exploitation ce trimestre. Nous avons maintenu notre position de chef de file au Canada et tiré parti de notre solide situation pour
poursuivre notre expansion aux Etats-Unis et a I’étranger, tout en fournissant a nos actionnaires des rendements se situant dans le quartile supérieur. »

Rapport de gestion

Le rapport de gestion a pour objectif de permettre au lecteur d’évaluer nos résultats d’exploitation et notre situation financiére pour le trimestre

et la période de neuf mois terminés le 31 juillet 2007, par rapport aux périodes correspondantes de I’exercice précédent et au trimestre terminé

le 30 avril 2007. Le présent rapport de gestion doit étre lu en paralléle avec nos états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés et notes
complémentaires, ainsi qu’avec notre rapport annuel 2006 aux actionnaires (rapport annuel 2006). Ce rapport de gestion est daté du 24 aodt 2007,
il se base sur les états financiers dressés conformément aux principes comptables généralement reconnus (PCGR) du Canada et, sauf indication
contraire, tous les montants sont présentés en dollars canadiens. En date du 31 octobre 2006, RBC Mortgage Company avait cédé pratiquement
tous les actifs et obligations restants, et ses résultats ne sont plus présentés séparément dans nos états financiers consolidés intermédiaires non
vérifiés. Le total des résultats présentés sur une base consolidée est comparable aux résultats déclarés relativement aux activités poursuivies pour

les périodes précédentes correspondantes.

PCGR des Etats-Unis

Avec prise d’effet ce trimestre, nous avons décidé de ne plus fournir un rapprochement de l’application des PCGR du Canada et des Etats-Unis dans
nos états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés trimestriels. Nous continuerons toutefois de fournir un rapprochement de ’'application
de ces PCGR dans nos états financiers consolidés vérifiés annuels et dans nos états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés pour le semestre
terminé le 30 avril. Nous n’avons noté aucune nouvelle différence importante entre les PCGR du Canada et des Etats-Unis depuis le 30 avril 2007.

Des renseignements additionnels relatifs a la Banque Royale du Canada, y compris notre notice annuelle 2006, sont disponibles gratuitement sur
notre site Web a l’adresse rbc.com/investisseurs, sur le site Web des Autorités canadiennes en valeurs mobiliéres a ’adresse sedar.com et sur la
section EDGAR du site Web de la Securities and Exchange Commission des Etats-Unis (SEC) & ’adresse sec.gov.

Mise en garde au sujet des déclarations prospectives

A l'occasion, nous faisons des déclarations prospectives verbalement
ou par écrit au sens de certaines lois sur les valeurs mobiliéres, y com-
pris les régles d’exonération de la Private Securities Litigation Reform
Act of 1995 des Etats-Unis et de toute loi sur les valeurs mobiliéres
applicable au Canada. Nous pouvons faire ces déclarations dans le
présent document et d’autres documents déposés auprés des organismes
de réglementation canadiens ou de la SEC des Etats-Unis, dans des
rapports aux actionnaires et dans d’autres communications. Ces
déclarations prospectives comprennent notamment les déclarations
concernant nos objectifs a moyen terme et pour 2007, ainsi que les
stratégies concernant la réalisation de nos objectifs, de méme que les
déclarations concernant nos opinions, perspectives, projets, objectifs,
attentes, prévisions, estimations et intentions. Les mots « peuvent »,
« pourraient », « devraient », « soupgonner », « perspectives », « croire »,
« projeter », « prévoir », « estimer », « s’attendre », « se proposer »,
« objectif », « occasion » et I'emploi du conditionnel ainsi que les mots et
expressions semblables visent a dénoter des déclarations prospectives.
De par leur nature méme, les déclarations prospectives comportent
de nombreux facteurs et hypothéses, et font 'objet d’incertitudes et
de risques intrinséques, tant généraux que bien précis, qui entrainent
la possibilité que les prédictions, prévisions, projections et autres
déclarations prospectives ne se matérialisent pas. Nous déconseillons
aux lecteurs de se fier indiiment a ces déclarations étant donné que les
résultats réels pourraient différer sensiblement des attentes exprimées
dans ces déclarations prospectives, en raison d’un certain nombre de
facteurs importants, notamment : les risques de crédit et de marché,
le risque opérationnel et d’autres risques décrits a la rubrique Gestion
du risque; la conjoncture économique générale au Canada, aux
Etats-Unis et dans les autres pays oil nous exercons nos activités, y
compris l'incidence de la volatilité du marché des préts hypothécaires
arisque aux Etats-Unis et du resserrement des liquidités dans les
marchés financiers; l'incidence des fluctuations du dollar canadien
par rapport aux autres devises, notamment le dollar américain et la
livre sterling; I'incidence des modifications des politiques gouverne-
mentales, monétaires et autres; les effets de la concurrence dans les
marchés ol nous exergons nos activités; I'incidence des modifications
apportées aux lois et aux réglements, y compris les lois fiscales;
les décisions judiciaires et réglementaires et les actions en justice;
’exactitude et I’intégralité des renseignements concernant nos clients
et contreparties; la réussite de la mise en ceuvre de notre stratégie;

notre capacité de mener a bien des acquisitions stratégiques et des
coentreprises et de les intégrer avec succés; les modifications apportées
aux normes, conventions et estimations comptables, y compris les
modifications apportées a nos estimations concernant les provisions;
notre capacité d’attirer et de conserver des employés et des dirigeants
clés. Les autres facteurs susceptibles d’influer sur les résultats futurs
comprennent notamment : I’élaboration réussie et opportune de
nouveaux produits et services; ’lexpansion fructueuse et le développe-
ment de canaux de distribution et la réalisation de revenus a la hausse
tirés de ces canaux; les activités sur les marchés financiers mondiaux;
les changements technologiques et notre dépendance envers des

tiers aux fins de la fourniture des composantes de notre infrastructure
commerciale; les fraudes commises par des parties a l'interne ou a
’externe; les changements imprévus dans les dépenses et les habitudes
d’épargne des consommateurs; l'incidence possible, sur nos activités,
de maladies entrainant des répercussions sur I’économie locale,
nationale ou mondiale, ou de perturbations touchant 'infrastructure
publique, y compris les transports, les communications et
l’alimentation en électricité et en eau; 'incidence possible, sur nos
activités, de conflits internationaux ou d’autres développements poli-
tiques, y compris ceux liés a la guerre contre le terrorisme; la mesure
dans laquelle nous prévoyons et réussissons a gérer les risques liés
aux facteurs susmentionnés.

Nous informons nos lecteurs que la liste susmentionnée de
facteurs importants susceptibles d’influer sur nos résultats futurs n’est
pas exhaustive. Les personnes, et notamment les investisseurs, qui se
fient a des déclarations prospectives pour prendre des décisions ayant
trait a la Banque doivent bien tenir compte de ces facteurs et d’autres
faits et incertitudes. Nous ne nous engageons pas a mettre a jour
quelque déclaration prospective que ce soit, verbale ou écrite, que nous
pouvons faire ou qui peut étre faite pour notre compte a 'occasion.

Des renseignements supplémentaires sur ces facteurs sont four-
nis a la rubrique Gestion du risque du présent rapport, ainsi qu’aux
rubriques Gestion du risque et Risques additionnels susceptibles
d’influer sur les résultats futurs dans le rapport annuel 2006.

Linformation fournie dans les sites Web susmentionnés ou pouvant
étre obtenue par l'intermédiaire de ces sites ne fait pas partie dudit
document. Tous les renvois a des sites Web contenus dans le présent
document sont inactifs et ne sont indiqués qu’a titre informatif.
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Apercu de la Banque Royale du Canada

La Banque Royale du Canada (RY sur TSX et NYSE) et ses filiales
exercent leurs activités sous la marque RBC. La Banque Royale du
Canada est la plus importante banque du Canada en matiére de
capitalisation boursiére et d’actifs, et elle est 'une des principales
sociétés de services financiers diversifiés en Amérique du Nord. Elle
offre, a ’échelle mondiale, des services bancaires aux particuliers et
aux entreprises, des services de gestion de patrimoine, des services
d’assurance, des services a la grande entreprise et aux marchés des
capitaux et des services de traitement des opérations. Nous comptons
environ 70 000 employés a plein temps et a temps partiel au service
de plus de 15 millions de particuliers, d’entreprises et de clients du

secteur public en Amérique du Nord et dans 34 pays partout dans le
monde. Pour de plus amples renseignements, visitez le site rbc.com.

Avec prise d’effet le 7 février 2007, nos trois anciens secteurs
d’exploitation (RBC Particuliers et entreprises — Canada, RBC Particuliers
et entreprises — Etats-Unis et International et RBC Marchés des
Capitaux) ont été remplacés par quatre nouveaux secteurs : Services
bancaires canadiens, Gestion de patrimoine, Services bancaires améri-
cains et internationaux et Marchés des Capitaux. Nous avons retraité
'information financiére sectorielle historique des exercices précédents
afin de tenir compte de ce changement. De plus amples renseignements
sont fournis a la rubrique Résultats des secteurs d’exploitation.

Faits saillants financiers

Pour le trimestre terminé le Pour les neuf mois terminés le

31 juillet 30 avril 31 juillet 31 juillet 31juillet
(en millions de dollars canadiens, sauf les montants par action, les nombres et les pourcentages) 2007 2007 2006 2007 2006
Total des revenus 5480 S 5669 % 5206 % 16847 S 15288 %
Frais autres que d’intérét 3165 3148 2861 9380 8540
Dotation a la provision pour pertes sur créances 178 188 99 528 270
Indemnités, sinistres et codits d’acquisition liés aux polices d’assurance 343 677 627 1536 1898
Bénéfice net avant imp0ts et part des actionnaires sans controle
dans les filiales 1794 1656 1619 5403 4 580
Bénéfice net tiré des activités poursuivies 1395 1279 1194 4168 3494
Perte nette liée aux activités abandonnées - - 17) - (28)
Bénéfice net 1395$ 1279% 1177 % 4168$ 3466%
Données financiéres sommaires
Bénéfice par action — de base 1,07 S 0,99 % 0,91% 3,228 2,68%
Bénéfice par action —dilué 1,06 $ 0,98 % 0,90 % 3,18$ 2,64'%
Rendement des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires (1) 24,4 % 23,5 % 23,1% 25,1% 23,3 %
Rendement du capital de risque (2) 36,9 % 35,2 % 35,7 % 37,9 % 36,4 %
Marge nette d’intérét (3) 1,33 % 1,35% 1,38 % 1,34 % 1,37 %
Ratios de capital )
Ratio du capital de premiére catégorie 9,3 % 9,3 % 9,6 % 9,3 % 9,6 %
Ratio du capital total 11,4 % 11,7 % 12,4 % 11,4 % 12,4 %
Principales données figurant au bilan et autres renseignements
Total de l’actif 604582 S 589076 $ 523969 % 604582 S 523969 %
Valeurs mobiliéres 190 219 198 509 172 803 190 219 172 803
Préts a la consommation 163 118 156 356 146 502 163 118 146 502
Préts aux entreprises et aux gouvernements 69 681 69293 59 418 69 681 59 418
Dépdts 376 325 372728 334702 376 325 334702
Moyenne des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires (1) 22 250 21950 20 050 21850 19700
Moyenne du capital de risque (2) 14700 14 650 12 950 14500 12 600
Actif ajusté en fonction des risques (4), (5) 250197 243202 218 482 250197 218 482
Biens sous gestion 159 900 159 000 134100 159 900 134100
Biens administrés — RBC 563 100 560900 504 700 563 100 504 700
—RBC Dexia IS (6) 2190 800 2119000 1832700 2190 800 1832700
Information sur les actions ordinaires
Actions en circulation (en milliers) — moyenne (de base) 1272913 1272212 1279300 1273246 1281815
—moyenne (diluée) 1288227 1288 415 1297 340 1289947 1301 165
—alafin 1275780 1275327 1281279 1275780 1281279
Dividendes déclarés par action 0,46 S 0,46 $ 0,36 % 1,328 1,04 %
Rendement de I’action 3,2% 3,3% 3,1% 3,2% 3,0 %
Cours de cldture de ’action ordinaire (RY sur TSX) —a la fin 54,09 S 57,82 % 46,03 $ 54,09 S 46,03 $
Capitalisation boursiére (TSX) 69 007 73739 58 977 69 007 58977
Renseignements généraux
Nombre d’employés (¢quivalent de travail a plein temps) 65 833 63 493 60 875 65 833 60 875
Nombre de succursales 1524 1515 1430 1524 1430
Nombre de guichets automatiques bancaires 4377 4333 4297 4377 4297
Moyenne de ’équivalent de 1,00 $ CA en dollars américains pour la période (7) 0,937 0,874 0,896 0,889 0,879
Equivalent de 1,00 $ CA en dollars américains a la fin de la période 0,937 0,901 0,884 0,937 0,884

(@)
fin de mois pour la période.

@

La moyenne des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires et le rendement des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires sont calculés a 'aide des soldes de

Les moyennes sont calculées a 'aide de méthodes visant a estimer les soldes quotidiens moyens pour la période. La moyenne du capital de risque et le rendement du capital de risque sont

des mesures financiéres hors PCGR. Plus de détails et un rapprochement des données sont présentés a la section Principales mesures du rendement et mesures hors PCGR.

®)

moyens pour la période.
(@]
(©)
(6)
@

La marge nette d’intérét représente le revenu net d’intérét divisé par la moyenne de 'actif. La moyenne de 'actif est calculée a l’aide de méthodes visant a estimer les soldes quotidiens

Calculé selon les directives publiées par le Bureau du surintendant des institutions financiéres Canada (BSIF).

L’actif ajusté en fonction des risques au 30 avril 2007 a été retraité de maniére a tenir compte d’un ajustement de 563 millions de dollars lié a des dérivés sur actions.

Le poste Biens administrés — RBC Dexia IS représente le total des biens administrés de la coentreprise au 30 juin 2007, dans laquelle nous détenons une participation de 50 %.
Les moyennes sont calculées a 'aide des cours du change au comptant a la fin du mois pour la période.
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Examen de la conjoncture économique et des marchés et perspectives pour 2007

Canada

La croissance économique au Canada est demeurée solide ce trimestre,
en raison principalement des dépenses de consommation élevées
découlant du faible taux de chémage et des hausses salariales, ainsi
que des investissements effectués par les entreprises. Afin de maitriser
les tensions inflationnistes, la Banque du Canada a majoré le taux du
financement a un jour de 25 points de base et I’a porté a 4,5 % en juillet;
il s’agissait de la premiére hausse de ce taux depuis mai 2006. Bien
que la croissance du crédit lié aux préts a la consommation et aux préts
aux entreprises au Canada ait été solide, la qualité du crédit a diminué
légérement durant la période, en raison d’un retour a des conditions
plus normales. Afin de faire face aux récentes préoccupations en
matiére de liquidité liées au marché des préts hypothécaires a risque
aux Etats-Unis et de soutenir la stabilité du systéme financier canadien,
la Banque du Canada a injecté des liquidités dans les marchés financiers
au mois d’aodt. De plus, bon nombre d’institutions financiéres ont
entrepris des mesures concertées au mois d’aoiit dans le but de
soutenir les liquidités en ce qui a trait aux programmes de papier
commercial adossé a des créances mobiliéres non commandités par
des banques.

On s’attend a ce que le taux de croissance de I’économie cana-
dienne s’éléve a 2,6 % en 2007, en raison principalement de la vigueur
soutenue des dépenses de consommation et des investissements
des entreprises. En outre, nous nous attendons a ce que la Banque
du Canada hausse de nouveau ses taux d’intérét lorsque les récentes
craintes liées aux liquidités et la réévaluation générale du codt du risque
se seront atténuées. Nous nous attendons a ce que le dollar canadien
demeure élevé par rapport au dollar américain, en raison d’une
forte croissance économique a ’échelle mondiale et des prix élevés
des marchandises.

Etats-Unis

La croissance de I’économie aux Etats-Unis s’est accélérée au cours

de la période, en raison surtout des dépenses élevées des entreprises
et malgré la correction continue du marché de ’habitation. Bien que

la croissance du crédit aux Ftats-Unis soit demeurée solide durant la
période, elle a diminué depuis "lautomne dernier, en raison notamment
de I'ampleur de la réévaluation du coit du risque. De fagon générale, la
qualité du crédit lié aux préts a la consommation et aux préts aux entre-
prises demeure élevée, malgré une légére diminution au cours de la
période. La principale exception a cette tendance tient a 'accroissement
des défaillances liées au marché des préts hypothécaires a risque aux
Etats-Unis. Bien que les préoccupations concernant ce marché existent
depuis quelque temps déja, les problémes se sont intensifiés en juillet

et ont récemment eu des retombées sur les autres marchés financiers,
y compris les marchés du papier commercial adossé a des créances

de bonne qualité et d’autres marchés financiers. Cela a entrainé une
volatilité importante des marchés, ainsi qu’un élargissement des
écarts de taux par rapport aux taux historiques et un resserrement des
liquidités a I’échelle mondiale. Afin d’atténuer les craintes grandis-
santes concernant les liquidités et de soutenir la stabilité du systéme
financier américain, la Réserve fédérale américaine a injecté des
liquidités importantes dans les marchés financiers et a réduit son taux
d’escompte de 50 points de base au mois d’ao(t.

En raison de la faiblesse continue des investissements dans le
secteur résidentiel et des récentes retombées sur les marchés finan-
ciers, nous nous attendons a ce que la Réserve fédérale américaine
baisse ses taux dans le but d’empécher les remous observés sur les
marchés financiers d’avoir des répercussions sur 'économie. Malgré
les récents événements sur les marchés, ’économie américaine devrait
croftre au rythme modéré de 2,2 % en 2007, puisque les investisse-
ments élevés des entreprises, la forte croissance des exportations
et la vigueur persistante des dépenses de consommation devraient
continuer de soutenir la croissance économique. Bien qu’on s’attende a
ce que la qualité du crédit se détériore de facon modérée, la qualité du
crédit des entreprises devrait demeurer bonne en raison de la solidité
de leurs bilans.

Autres économies mondiales

Les autres économies mondiales sont également demeurées solides
pendant presque toute la période et ont continué d’offrir des conditions
favorables pour le secteur des services financiers. La plupart des
principaux marchés boursiers ont enregistré des résultats records
enjuillet et ont ensuite subi un recul, tout comme les marchés des
emprunts, essentiellement en raison des retombées liées au marché
des préts hypothécaires a risque aux Etats-Unis. Les activités de mon-
tage de préts et de titres de participation et les activités de fusion et
d’acquisition étaient élevées au début de la période, mais un certain
nombre de montages ont été reportés récemment en raison des prix
moins favorables et du resserrement des liquidités.

A l’échelle internationale, la croissance économique devrait
demeurer élevée, mais elle devrait connaitre un rythme plus lent qu’en
2006. Nous prévoyons une amélioration modérée des conditions
générales des marchés des capitaux mondiaux et une stabilité renou-
velée de ces marchés, étant donné les liquidités que de nombreuses
banques centrales ont récemment injectées dans leurs marchés
financiers respectifs.

Rendement financier

Nous avons déclaré un bénéfice net de 1 395 millions de dollars

pour le troisiéme trimestre terminé le 31 juillet 2007, en hausse de

218 millions ou 19 % par rapport a I’an dernier. Le bénéfice dilué par
action s’est établi a 1,06 $, en hausse de 18 % comparativement a la
période correspondante de l’exercice précédent. Le rendement des
capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires s’est élevé a
24,4 %, par rapport a 23,1 % ’an dernier. Nos résultats élevés sont en
grande partie attribuables au solide rendement des secteurs Marchés
des Capitaux, Gestion de patrimoine et Services bancaires canadiens,
et ils reflétent la mise en ceuvre fructueuse continue de nos initiatives
visant la croissance, une conjoncture et des conditions du marché
généralement favorables pendant presque tout le trimestre ainsi que la
baisse du taux d’imposition effectif. 'augmentation du bénéfice
refléte principalement la solidité des activités de fusion et d’acquisition
et des activités de montage de titres de participation, ainsi que les
résultats a la hausse au chapitre des opérations de change et des
activités de négociation de titres de participation. L'augmentation tient
aussi a la hausse des actifs liés aux services tarifés des clients et des
volumes de transactions, aux résultats techniques favorables au
chapitre de l'invalidité, ainsi qu’a la solide croissance de nos activités

de réassurance vie en Europe. La forte croissance de nos activités
bancaires au pays a été contrebalancée par la hausse des colits
découlant de l'accroissement des activités et de ’laugmentation des
dépenses engagées a l’appui de nos initiatives visant la croissance, par
’'augmentation de la dotation a la provision pour pertes sur créances,
ainsi que par la diminution de la marge d’intérét. Le ratio du capital de
premiére catégorie s’est établia 9,3 %, en baisse par rapport a 9,6 %
I’an dernier. Le ratio du capital total s’est chiffré a 11,4 %, en baisse de
100 points de base comparativement a 12,4 % l’an dernier.

Pour les neuf premiers mois de 2007, le bénéfice net s’est chiffré a

4 168 millions de dollars, en hausse de 702 millions ou 20 % par rapport
a l’an dernier. Pour les neuf premiers mois, le bénéfice dilué par action
s’est élevé 43,18 $, en hausse de 0,54 $ ou 20,5 %, et le rendement
des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires s’est
élevé a 25,1 %, en hausse de 180 points de base comparativement a
2006. La forte croissance de notre bénéfice refléte les résultats solides
que nous continuons d’enregistrer dans ’ensemble de nos secteurs
d’exploitation. Ce rendement est en grande partie attribuable a la mise
en ceuvre fructueuse de nos initiatives visant la croissance, notamment



’expansion des succursales et les acquisitions, ainsi qu’aux conditions
du marché généralement favorables pendant presque toute la période.
l’augmentation du bénéfice tient principalement a la forte croissance
des préts et des dépdts liés a la plupart des activités bancaires, a la
croissance élevée des actifs liés aux services tarifés des clients, qui
refléte les nouvelles ventes et 'appréciation du capital, ainsi qu’a
’accroissement des volumes de négociation et des activités de montage.
Les résultats améliorés de 'Assurance mondiale reflétent principale-
ment la constatation, a 'exercice précédent, de charges liées aux
ouragans, ainsi que l'incidence favorable d’un ajustement au titre de
la réaffectation de certains capitaux de placements étrangers compta-
bilisé au premier trimestre de 2007 et la croissance solide de nos
activités de réassurance vie en Europe. Ces facteurs ont été neutralisés
en partie par la hausse de la dotation a la provision pour pertes sur
créances découlant de la croissance du portefeuille, ainsi que par
’augmentation des taux de pertes et du nombre de préts douteux,

qui tendent dans les deux cas a retrouver des niveaux plus normaux.

Rendement par rapport aux objectifs établis pour 2007

Nous avons établi nos objectifs annuels pour 2007 a la fin de 2006,
en fonction de nos perspectives économiques et commerciales. Pour
’exercice a ce jour, nos résultats s’alignent sur ces objectifs :

Rendement
Objectifs pour  pour les neuf
2007 premiers mois

1. Croissance du bénéfice dilué par action 10 %+ 20,5 %
2. Levier d’exploitation (1) >3 % 2,8%
3. Rendement des capitaux propres

attribuables aux actionnaires ordinaires 20 %+ 25,1 %
4. Ratio du capital de premiére catégorie (2) 8 %o+ 9,3 %
5. Ratio de distribution 40 %-50 % 41 %

(1) Notre levier d’exploitation représente la différence entre le taux de croissance des
revenus (ajusté) et le taux de croissance des frais autres que d’intérét (ajusté). Les
revenus sont présentés en fonction de la majoration au montant imposable équivalent,
compte non tenu des entités a détenteurs de droits variables (EDDV) consolidées, des
ajustements comptables liés aux nouvelles normes comptables concernant les
instruments financiers et des revenus liés aux activités d’Assurance mondiale. Les frais
autres que d’intérét ne comprennent pas les frais liés aux activités d’Assurance
mondiale. Ce levier constitue une mesure hors PCGR. Pour plus de détails, y compris
un rapprochement, ily a lieu de se reporter a la section Principales mesures du
rendement et mesures hors PCGR.

(2)  Calculé selon les directives publiées par le BSIF.

La croissance de 20,5 % du bénéfice dilué par action pour ’exercice a
ce jour et 'augmentation de 25,1 % du rendement des capitaux propres
attribuables aux actionnaires ordinaires se comparent favorablement
a nos objectifs de croissance annuels énoncés, et elles reflétent le
rendement solide de la plupart de nos secteurs d’activité. Notre levier
d’exploitation pour les neuf premiers mois s’est établi a 2,8 %, soit
un résultat légérement inférieur a l'objectif annuel de plus de 3 %

qui refléte la forte croissance des activités et les investissements a
’appui de nos nouvelles initiatives visant la croissance, y compris les
acquisitions. Notre situation de capital demeure solide, le ratio du
capital de premiére catégorie s’étant chiffré a 9,3 %, soit un résultat
de loin supérieur a 'objectif de plus de 8 %. En raison du bénéfice
enregistré, nous avons décidé d’augmenter le dividende sur actions
ordinaires trimestriel de 0,04 $ ou 9 % et de le porter 30,50 $ au
quatriéme trimestre.

Comparativement au deuxiéme trimestre de ’exercice 2007, le bénéfice
net a augmenté de 116 millions de dollars ou 9 %, et le bénéfice dilué
par action a progressé de 0,08 $ ou 8 %. Le rendement des capitaux
propres attribuables aux actionnaires ordinaires s’est chiffré a 24,4 %,
par rapport a 23,5 %. Ce résultat a la hausse tient en grande partie aux
résultats solides liés a nos activités d’assurance et a nos activités
bancaires, qui reflétent principalement I’lamélioration des résultats
techniques au chapitre de Uinvalidité, 'accroissement des soldes

des préts sur cartes de crédit et du volume des transactions, la forte
croissance des préts et des dépbts, ainsi que les récentes acquisitions
et le fait que le troisiéme trimestre compte un nombre plus élevé

de jours que le deuxiéme trimestre. Uaugmentation tient aussi a
’accroissement du volume des activités de RBC Dexia IS, a la hausse
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des distributions sur les placements privés et a un réglement fiscal
favorable ce trimestre. Ces facteurs ont été neutralisés en partie par la
diminution des résultats liés aux activités de négociation ainsi que par
l’accroissement des colits a l"appui des initiatives visant la croissance.
Au 31 juillet 2007, le ratio du capital de premiére catégorie se chiffrait a
9,3 %, soit un résultat inchangé comparativement a 9,3 % a la fin du
trimestre précédent. Le ratio du capital total s’élevait a 11,4 %, en baisse
de 30 points de base par rapport a 11,7 % au trimestre précédent.

Principaux événements de l’exercice 2007

Flag Financial Corporation (Flag) : Le 8 décembre 2006, le secteur
Services bancaires américains et internationaux a conclu 'acquisition
de Flag et porté le réseau de succursales de RBC Centura a plus de 50
en Géorgie, un Etat qui constitue un marché de croissance clé.

Carlin Financial Group : Le 3 janvier 2007, le secteur Marchés des
Capitaux a conclu 'acquisition de Carlin Financial Group, rebaptisée
RBC Carlin. Grace a cette acquisition, le secteur Marchés des Capitaux
bénéficie d’'une plateforme technologique d’accés direct au marché.

Daniels & Associates, L.P. : Le 10 janvier 2007, le secteur Marchés
des Capitaux a conclu 'acquisition de Daniels & Associates, L.P.,
rebaptisée RBC Daniels, une importante société de services-conseils
en matiére de fusion et d’acquisition aux Etats-Unis dans les secteurs
de la cablodistribution, des télécommunications, de la radiodiffusion
et des services Internet. Cette acquisition continue de renforcer notre
présence aux Etats-Unis et a I'échelle mondiale.

Succursales d’AmSouth Bank (AmSouth) : Le 9 mars 2007,
le secteur Services bancaires américains et internationaux a conclu
’acquisition de 39 succursales d’AmSouth Bank situées en Alabama,
opération qui a permis a RBC Centura de pénétrer le marché dans cet Etat.

Coentreprise de services bancaires d’investissement : Le 17 avril
2007, nous avons annoncé la signature d’un accord ferme de coentre-
prise aux termes duquel le secteur Services bancaires américains
et internationaux acquerra une participation de 50 % dans Fidelity
Merchant Bank & Trust Limited, la filiale en propriété exclusive de
Fidelity Bank & Trust International Limited située aux Bahamas.
Lopération est assujettie aux conditions de cl6ture habituelles et elle
devrait 8tre menée a terme au quatriéme trimestre de 2007.

J.B. Hanauer & Co. : Le 18 mai 2007, le secteur Gestion de patri-
moine a conclu 'acquisition de J.B. Hanauer & Co., qui nous permettra
d’accroitre notre présence au New Jersey, en Pennsylvanie et en Floride.

Seasongood & Mayer, LLC : Le 18 juin 2007, le secteur Marchés
des Capitaux a conclu 'acquisition de Seasongood & Mayer, LLC, afin
de renforcer notre position de chef de file du marché des banques
d’investissement du secteur municipal aux Etats-Unis.

Incidence du taux de change entre le dollar américain et

le dollar canadien

Les fluctuations des taux de change entre le dollar américain et
le dollar canadien influent sur nos résultats consolidés libellés en
dollars américains.

Le taux de change du dollar canadien s’est apprécié en moyenne
de 5 % par rapport a ’an dernier, ce qui a donné lieu a une diminution
de 2 millions de dollars de la valeur de conversion du bénéfice net
libellé en dollars américains, mais n’a eu aucune incidence sur notre
bénéfice dilué par action ce trimestre.

Le taux de change du dollar canadien s’est apprécié en moyenne
de 1 % par rapport aux neuf premiers mois de 2006, mais n’a eu aucune
incidence sur la valeur de conversion du bénéfice net libellé en dollars
américains ni sur le bénéfice dilué par action ce trimestre.

Le taux de change du dollar canadien s’est apprécié en moyenne
de 7 % par rapport au trimestre précédent, ce qui a donné lieu a une
diminution de 15 millions de dollars de la valeur de conversion du
bénéfice net libellé en dollars américains et a une réduction de 0,01 $
du bénéfice dilué par action ce trimestre.

Eléments particuliers

A partir du premier trimestre de 2007, des montants ne sont plus clas-
sés a titre d’éléments particuliers. Pour des détails sur les éléments qui
étaient considérés comme des éléments particuliers a 'exercice 2006,
ily alieu de se reporter a notre rapport annuel 2006.
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Incidence des nouvelles normes comptables concernant

les instruments financiers

Le 18" novembre 2006, nous avons adopté trois nouvelles normes
comptables concernant les instruments financiers publiées par
I’Institut Canadien des Comptables Agréés (ICCA). Selon ces normes,
une plus grande partie des éléments figurant au bilan consolidé doit
8tre évaluée a la juste valeur. Sauf en ce qui concerne les titres du
compte de placement et les dérivés désignés comme des couvertures
des flux de trésorerie ou des couvertures de l'investissement net
dans des établissements étrangers, les variations de la juste valeur
des éléments visés du bilan sont inscrites dans les résultats au

cours de la période ol elles se produisent. Les variations de la juste

valeur des titres du compte de placement et des dérivés désignés
comme des couvertures des flux de trésorerie ou des couvertures de
'investissement net dans des établissements étrangers sont inscrites
dans le cumul des autres éléments du résultat étendu, un nouvel élé-
ment du poste Capitaux propres. Les normes fournissent également de
nouvelles directives sur la comptabilisation des dérivés désignés dans
des relations de couverture.

Le tableau suivantillustre U'incidence générale de 'application
des nouvelles normes sur nos états consolidés des résultats. De plus
amples renseignements sur les nouvelles normes comptables concer-
nant les instruments financiers sont fournis aux notes 1 et 2 de nos états
financiers consolidés intermédiaires non vérifiés.

Pour les
Pour le trimestre neuf mois
terminé le terminés le
31 juillet 30 avril 31 juillet
(en millions de dollars canadiens) 2007 2007 2007  Secteurs touchés de facon importante
Revenu net d’intérét -S 18% 18 S Services bancaires canadiens
Revenus autres que d’intérét
Primes d’assurance, revenu de placement et honoraires (212)s 55% (227)S Sservices bancaires canadiens
Revenus liés aux activités de négociation 12 7 27  Marchés des Capitaux
Autres 9 10 36  Gestion de patrimoine
Autres 2 3) 7  Servicesde soutien généraux
Total des revenus (189)$ 87 % (139)$
Indemnités, sinistres et coiits d’acquisition liés aux polices d’assurance (208) 58 (219)  Sservices bancaires canadiens
Bénéfice net 218 19% 625

Services bancaires canadiens

Pour le trimestre terminé le 31 juillet 2007, nous avons comptabilisé
une perte de 212 millions de dollars au poste Primes d’assurance,
revenu de placement et honoraires, relativement aux variations de la
juste valeur des titres garantissant les activités d’assurances vie et
maladie. Ces pertes ont été en grande partie contrebalancées par une
diminution correspondante de 208 millions de dollars de certaines
obligations au titre des polices d’assurances vie et maladie, qui sont
comptabilisées au poste Indemnités, sinistres et codits d’acquisition
liés aux polices d’assurance.

Pour la période de neuf mois terminée le 31 juillet 2007, nous
avons constaté un revenu net d’intérét de 18 millions de dollars
relativement a 'application de la méthode des intéréts effectifs au
portefeuille de préts hypothécaires résidentiels, et nous avons compta-
bilisé une perte de 227 millions au poste Primes d’assurance, revenu de
placement et honoraires, qui a été en grande partie contrebalancée par
une réduction correspondante de 219 millions des indemnités, sinistres
et codits d’acquisition liés aux polices d’assurance.

Marchés des Capitaux
Pour le trimestre terminé le 31 juillet 2007, nous avons constaté un
gain de 12 millions de dollars dans les revenus liés aux activités de
négociation, en raison de l"laugmentation nette des justes valeurs des
divers portefeuilles de négociation, qui étaient évalués au colit non
amorti auparavant.

Pour la période de neuf mois terminée le 31 juillet 2007, nous
avons constaté un gain de 27 millions de dollars.

Gestion de patrimoine
Pour le trimestre terminé le 31 juillet 2007, nous avons comptabilisé
un gain de change de 9 millions de dollars dans les revenus autres que
d’intérét — autres, relativement aux dépots ayant servi a financer cer-
tains titres du compte de placement libellés en devises, de maniére a
réduire au minimum le risque lié aux variations des taux de change. La
perte de change correspondante liée aux titres du compte de placement
a été inscrite dans le cumul des autres éléments du résultat étendu.
Pour la période de neuf mois terminée le 31 juillet 2007, nous
avons comptabilisé un gain de change de 36 millions de dollars sur ces
dépdts, et nous avons constaté une perte de change correspondante
relativement a ces titres du compte de placement au poste Cumul des
autres éléments du résultat étendu.

Services de soutien généraux

Pour le trimestre terminé le 31 juillet 2007, nous avons constaté un gain
de 2 millions de dollars. Ce gain se composait d’un gain de 21 millions
de dollars comptabilisé au poste Revenus autres que d’intérét — Autres
relativement a certains billets a long terme a des fins de financement

et a des débentures subordonnées qui ont été émis et désignés comme
des passifs détenus a des fins de transaction en vertu des nouvelles
normes comptables, lequel a été contrebalancé par une perte de

19 millions sur les dérivés connexes.

Pour la période de neuf mois terminée le 31 juillet 2007, nous
avons constaté un gain de 7 millions de dollars. Ce gain se composait
d’un gain de 31 millions de dollars sur certains billets a long terme
a des fins de financement et sur les obligations au titre des débentures
subordonnées, déduction faite d’une perte de 24 millions sur les
dérivés connexes.



Total des revenus
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Pour le trimestre terminé le Pour les neuf mois terminés le

31 juillet 30 avril 31 juillet 31 juillet 31 juillet
(en millions de dollars canadiens) 2007 2007 2006 2007 2006
Intéréts créditeurs 6898S$ 6747 $ 5849% 20089 S 16084 $
Intéréts débiteurs 4920 4846 4083 14 343 11019
Revenu net d’intérét 1978 S 1901$% 1766 % 5746 S 5065 $
Services de placement (1) 1156 S 1093 % 941% 3296$ 2808%
Activités d’assurance (2) 590 855 821 2265 2 485
Activités de négociation 546 575 683 1924 1954
Services bancaires (3) 701 684 648 2034 1749
Commissions de prise ferme et autres honoraires tirés de services-conseils 309 319 253 916 731
Autres (4) 200 242 94 666 496
Revenus autres que d’intérét 35028 3768 % 3440% 11101 S 10223 %
Total des revenus 5480$ 5669 $ 5206 % 16 847 S 15288 %
Total des revenus tirés des activités de négociation
Revenu net d’intérét lié aux activités de négociation 3B1)S BDS$ (146)$ (213)$ (366)$
Revenus autres que d’intérét liés aux activités de négociation 546 575 683 1924 1954
Total des revenus tirés des activités de négociation 515$ 544 % 537 % 17118 1588%

(1)  Comprend les commissions de courtage, les commissions de gestion de placements et les revenus tirés des fonds communs de placement.

(2) Comprend les primes d’assurance, le revenu de placement et le revenu provenant de services tarifés.

(3) Comprend les frais bancaires, les revenus de change autres que ceux tirés des activités de négociation, les frais de gestion de cartes et les commissions de crédit.
(4)  Comprend les autres revenus autres que d’intérét, le gain ou la perte a la vente de titres et les activités de titrisation.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
Le total des revenus a augmenté de 274 millions de dollars ou 5 % par
rapport a l’an dernier. En excluant 'incidence des nouvelles normes
comptables concernant les instruments financiers, les revenus se sont
accrus de 463 millions de dollars ou 9 %, par rapport a l’an dernier.
Cette augmentation tient principalement a la solide croissance continue
des soldes et des volumes liés a nos activités bancaires et de ges-
tion de patrimoine. Elle refléte aussi la hausse des revenus tirés de la
plupart des activités sur les marchés financiers. Un rapprochement
du total des revenus, compte non tenu de I'incidence des nouvelles
normes comptables concernant les instruments financiers, est présenté
a la section Principales mesures financiéres et mesures hors PCGR.

Le revenu net d’intérét a augmenté de 212 millions de dollars
ou 12 %, en raison principalement de la forte croissance des préts et
des dépots et de la hausse des revenus tirés des emprunts et préts
de titres. La marge nette d’intérét s’est établie a 1,33 %, en baisse de
5 points de base par rapport a l’an dernier.

Les revenus liés aux activités de placement se sont accrus de
215 millions de dollars ou 23 %, résultat qui tient principalement a la
forte croissance des actifs liés aux services tarifés des clients, laquelle
refléte le niveau élevé des nouvelles ventes, "appréciation du capital
et I’'embauche de conseillers chevronnés additionnels. Ce résultat a la
hausse tient aussi a la croissance des services de garde et des activités
de prét de titres de RBC Dexia IS, a ’laugmentation des volumes de
transactions effectuées par des clients s’inscrivant dans le cadre de
nos activités de courtage, ainsi qu’a l'laccroissement des ventes nettes
de fonds communs de placement et a 'appréciation du capital.

Les revenus liés aux activités d’assurance ont diminué de
231 millions de dollars ou 28 % par rapport a I’an dernier. En excluant
'incidence des nouvelles normes comptables concernant les instru-
ments financiers, les revenus liés aux activités d’assurance ont diminué
de 19 millions de dollars ou 2 % comparativement a l’an dernier. La
diminution est en grande partie imputable a la réduction des ventes de
rentes aux Etats-Unis découlant principalement de la faiblesse relative
des taux d’intérét, ainsi qu’a la baisse des revenus tirés de nos activités
de réassurance contre les catastrophes puisque nous avons cessé
d’assurer de nouvelles activités. Ces facteurs ont été neutralisés en par-
tie par la solide croissance de nos activités de réassurance vie en Europe
et de toutes les activités au pays. Un rapprochement des revenus liés
aux activités d’assurance, compte non tenu de l'incidence des nouvelles
normes comptables concernant les instruments financiers, est présenté a
la section Principales mesures du rendement et mesures hors PCGR.

Les revenus tirés des activités de négociation ont diminué de
137 millions de dollars ou 20 % par rapport a I'an dernier. Le total des
revenus tirés des activités de négociation (qui comprend le revenu net
d’intérét et les revenus autres que d’intérét tirés des activités de

négociation) s’est établi a 515 millions de dollars, en baisse de 22 mil-
lions ou 4 % comparativement a I’an dernier.

Les revenus tirés des services bancaires ont progressé de 53 mil-
lions de dollars ou 8 %. Cette augmentation refléte principalement la
hausse des volumes de transactions et des soldes des clients, ainsi que
'accroissement des activités de syndication de préts.

Les commissions de prise ferme et autres honoraires tirés des
services-conseils ont augmenté de 56 millions de dollars ou 22 % par
rapport a ’an dernier, en raison principalement de 'accroissement
des activités de fusion et d’acquisition au Canada et aux Etats-Unis,
et des activités de montage de titres de participation dans tous les
secteurs géographiques.

Les autres revenus se sont accrus de 106 millions de dollars ou
113 %, résultat qui tient essentiellement aux gains liés a ’évaluation
alajuste valeur des dérivés de crédit ayant servi de couverture
économique de notre portefeuille de préts aux grandes entreprises,
ainsi qu’a la prise en compte de revenus liés a certaines activités (qui
sont en grande partie compensés au poste Part des actionnaires sans
contr6le dans le bénéfice net des filiales). augmentation tient aussi a
la hausse des gains et des distributions sur les placements privés et a
la diminution des pertes découlant de [’évaluation a la juste valeur
des autres dérivés ayant servi de couverture &conomique de certaines
positions. Ces facteurs ont été neutralisés en partie par les pertes liées
aux activités de titrisation ce trimestre.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
(résultats sur neuf mois)
Le total des revenus a augmenté de 1 559 millions de dollars ou 10 %
par rapport a I'an dernier. En excluant 'incidence des nouvelles normes
comptables concernant les instruments financiers, les revenus ont
progressé de 1 698 millions de dollars ou 11 % comparativement a
I’an dernier. Caugmentation tient principalement a la forte croissance
des activités bancaires et de gestion de patrimoine et a la plupart des
activités sur les marchés financiers. Cette forte croissance refléte en
grande partie la mise en ceuvre fructueuse de nos initiatives visant la
croissance, y compris les activités d’expansion et les acquisitions, ainsi
que le maintien de conditions du marché généralement favorables.

Le revenu net d’intérét s’est accru de 681 millions de dollars ou
13 %, en raison principalement de la forte croissance des préts et des
dépdts et de la hausse des revenus tirés des activités de négociation
découlant de l'accroissement des emprunts et des préts de titres.
La marge nette d’intérét s’est établie a 1,34 %, en baisse de 3 points
de pourcentage par rapport a ’an dernier.

Les revenus liés aux activités de placement ont augmenté de
488 millions de dollars ou 17 %, résultat qui tient surtout a la crois-
sance continue des actifs liés aux services tarifés des clients, laquelle
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refléte le niveau élevé des nouvelles ventes, "appréciation du capital
et ’'embauche d’autres conseillers chevronnés. Le résultat a la hausse
est aussi attribuable a la croissance des services de garde et des activi-
tés de prét de titres et a 'laugmentation des volumes de transactions
s’inscrivant dans le cadre de nos activités de courtage.

Les revenus liés aux activités d’assurance ont diminué de
220 millions de dollars ou 9 % par rapport a I’an dernier. En excluant
’incidence des nouvelles normes comptables concernant les instruments
financiers, les revenus liés aux activités d’assurance ont augmenté
de 7 millions de dollars par rapport a l’an dernier. Caugmentation est
principalement attribuable a la solide croissance de nos activités
de réassurance vie en Europe et de toutes les activités au pays. Ces
facteurs ont été en grande partie neutralisés par la baisse des ventes
de rentes aux Etats-Unis, qui tient principalement  la diminution des
taux d’intérét a long terme, et par le recul des revenus tirés de nos
activités de réassurance contre les catastrophes puisque nous avons
cessé d’assurer de nouvelles activités.

Les revenus tirés des activités de négociation ont diminué de
30 millions de dollars ou 2 % par rapport a ’an dernier. Le total des
revenus tirés des activités de négociation (qui comprend le revenu
net d’intérét et les revenus autres que d’intérét tirés des activités de
négociation) s’est établi a 1 711 millions de dollars, en hausse de
123 millions ou 8 % comparativement a I’an dernier. Caugmentation
refléte la hausse des revenus tirés des activités de négociation de titres
de participation découlant de ’'expansion de certaines stratégies en
matiére de négociation, neutralisée en partie par la baisse des revenus
tirés des activités de négociation de titres a revenu fixe, qui ont récem-
ment été touchés défavorablement par ’élargissement des écarts de
taux et par la diminution des liquidités dans le marché.

Les revenus tirés des services bancaires ont progressé de
285 millions de dollars ou 16 %. Cette augmentation refléte principale-
ment la hausse des soldes des préts sur cartes de crédit et des volumes
de transactions. Laugmentation tient aussi a la hausse des frais
bancaires et des revenus tirés des opérations de change découlant de
’accroissement des volumes de transactions et de I'amélioration des
activités de syndication de préts. Les résultats ’'an dernier tenaient
compte d’un ajustement visant a augmenter le passif au titre de notre
programme de fidélisation des clients détenteurs d’une carte de crédit,
situation qui ne s’est pas reproduite cette année.

Frais autres que d’intérét

Les commissions de prise ferme et autres honoraires tirés des
services-conseils ont augmenté de 185 millions de dollars ou 25 % par
rapport a I’an dernier, en raison principalement de ’accroissement des
activités de montage de titres de participation aux Etats-Unis et au
Canada et de I’lamélioration des activités de fusion et d’acquisition.

Les autres revenus se sont accrus de 170 millions de dollars ou
34 %, résultat qui tient essentiellement aux gains liés aux activités
de titrisation, aux gains découlant de I’évaluation a la juste valeur
des dérivés de crédit ayant servi de couverture économique de notre
portefeuille de préts aux grandes entreprises, ainsi qu’a 'ajustement
favorable au titre de la réaffectation de certains capitaux de placements
étrangers. Laugmentation tient aussi a la hausse des distributions sur
les placements privés, ainsi qu’a un gain de change sur certains dépots
découlant de la mise en ceuvre des nouvelles normes comptables
concernant les instruments financiers. Les résultats I’an dernier tenaient
compte d’une indemnité de rupture liée a la résiliation d’un accord.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au deuxiéme trimestre de 2007
Le total des revenus a diminué de 189 millions de dollars ou 3 %, par
rapport au trimestre précédent. En excluant l’incidence des nouvelles
normes comptables concernant les instruments financiers, les revenus
ont progressé de 87 millions de dollars ou 2 %. Cette hausse tient
principalement a la forte croissance des préts et des dépdts, au fait
que le troisiéme trimestre compte un nombre plus élevé de jours que

le deuxiéme trimestre, ainsi qu’a ’'amélioration des volumes d’activités
de RBC Dexia IS découlant de facteurs saisonniers et des importantes
activités sur le marché. laugmentation tient aussi a la hausse des
soldes des préts sur cartes de crédit et des volumes de transactions,
qui refléte elle aussi des facteurs saisonniers, a 'accroissement des
gains et des distributions sur les placements privés, aux activités de
fusion et d’acquisition, ainsi qu’a la hausse des actifs liés aux services
tarifés des clients. Ces facteurs ont été neutralisés en partie par la
baisse des résultats liés aux activités de négociation, lesquels avaient
atteint des niveaux élevés au trimestre précédent, ainsi que par la
diminution des volumes d’activités de courtage et d’activités de mon-
tage de titres de participation, résultat qui tient en partie a un léger
ralentissement estival.

Pour le trimestre terminé le Pour les neuf mois terminés le

31 juillet 30 avril 31 juillet 31 juillet 31 juillet

(en millions de dollars canadiens) 2007 2007 2006 2007 2006
Salaires 899 S 880$ 812$ 26435 2360%

Rémunération variable 755 804 716 2350 2129

Avantages sociaux et rémunération au titre de la conservation du personnel 294 295 272 883 837

Rémunération a base d’actions 44 43 28 145 134
Ressources humaines 19928 2022% 1828% 60215 5460%

Autres charges 1173 1126 1033 3359 3080
Frais autres que d’intérét 3165$ 3148 % 28619% 93809 8540 %

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
Les frais autres que d’intérét ont augmenté de 304 millions de dollars
ou 11 %, par rapport a l’an dernier, résultat qui refléte principalement
la hausse des colits découlant de l'accroissement des niveaux
d’activités, notamment ceux liés a ’expansion des équipes de vente

et de service, 'augmentation des codts liés au développement de
systémes et des colits de traitement, ainsi que la hausse des frais au
titre de la rémunération variable découlant de 'augmentation des
revenus tirés des commissions dans le secteur Gestion de patrimoine.
’augmentation tient aussi aux colts supplémentaires engagés a
’appui de nos initiatives visant la croissance, y compris les acquisitions
effectuées récemment, 'laugmentation du nombre de nouvelles succur-
sales aux Etats-Unis et au Canada et les programmes de modernisation
des succursales.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
(résultats sur neuf mois)

Les frais autres que d’intérét se sont accrus de 840 millions de dollars
ou 10 % par rapport a ’an dernier, en raison principalement de la

hausse des colits découlant de l'accroissement des niveaux d’activités,
notamment ceux liés a ’'expansion des équipes de vente et de service,
de 'augmentation des codts liés au développement de systémes et
des colits de traitement, ainsi que de la hausse des frais au titre de la
rémunération variable découlant du rendement amélioré de la Gestion
de patrimoine et des Marchés des Capitaux. Caugmentation tient aussi
a la prise en compte des acquisitions effectuées récemment et des
col(its d’intégration, ainsi qu’a ’laccroissement des dépenses a l'appui
des initiatives visant la croissance, notamment I'ouverture de
nouvelles succursales.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au deuxiéme trimestre de 2007
Les frais autres que d’intérét ont augmenté de 17 millions de dollars

ou 1% par rapport au trimestre précédent. La hausse des codts de
traitement découlant de l'accroissement du volume d’activités de

RBC Dexia IS et la prise en compte des acquisitions effectuées récem-
ment ont été neutralisées en grande partie par la diminution des frais
au titre de la rémunération variable du secteur Marchés des Capitaux.



Dotation a la provision pour (recouvrement de) pertes sur créances
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Pour le trimestre terminé le Pour les neuf mois terminés le

31 juillet 30 avril 31 juillet 31 juillet 31 juillet
(en millions de dollars canadiens) 2007 2007 2006 2007 2006
Préts hypothécaires résidentiels -S 1% -$ 3$ 4%
Préts aux particuliers 79 96 60 266 220
Préts sur cartes de crédit 58 59 36 166 123
Préts a la consommation 137$ 156 $ 96 $ 435S 347 %
Préts aux entreprises et aux gouvernements 38 39 1 97 22)
Dotations aux provisions spécifiques 175 S 195 % 97 % 532$ 325%
Dotation a la provision générale 3 @) 2 (4) (55)
Dotation a la provision pour pertes sur créances 178 $ 188 $ 99% 528 S 270%
Dotation aux provisions spécifiques pour pertes sur créances en
pourcentage de la moyenne des préts et des acceptations 0,29 % 0,35 % 0,18 % 0,31 % 0,21 %

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
La dotation a la provision pour pertes sur créances a augmenté de

79 millions de dollars par rapport a I’'an dernier et tend a retrouver un
niveau plus normal comparativement au creux cyclique enregistré ’an
dernier. 'augmentation est en grande partie imputable a la hausse
des provisions au titre de nos portefeuilles de préts sur cartes de
crédit et de marges de crédit non garanties aux particuliers, qui refléte
principalement la hausse des taux de pertes et la croissance des
portefeuilles. 'augmentation s’explique aussi par 'laccroissement des
provisions au titre de nos portefeuilles de préts aux petites entreprises
et de préts commerciaux, qui tient en grande partie a 'augmentation
du nombre de préts douteux.

Le ratio de la dotation aux provisions spécifiques pour pertes sur
créances a augmenté par rapport a ’'an dernier, résultat qui refléte
principalement 'laugmentation des taux de pertes liés a notre porte-
feuille de préts a la consommation et l'laugmentation du nombre de
préts douteux liés a nos portefeuilles de préts aux entreprises,
qui tendent dans les deux cas a retrouver des niveaux plus normaux.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
(résultats sur neuf mois)

La dotation a la provision pour pertes sur créances a augmenté de

258 millions de dollars par rapport a la période précédente et tend a

Indemnités, sinistres et coiits d’acquisition liés aux polices d’assurance

retrouver un niveau plus normal comparativement au creux cyclique
enregistré I’an dernier. Caugmentation est en grande partie imputable
a la hausse des provisions au titre de nos portefeuilles de marges de
crédit non garanties aux particuliers et de préts sur cartes de crédit,
qui refléte principalement la hausse des taux de pertes et la croissance
des portefeuilles. Caugmentation s’explique aussi par I’accroissement
des provisions au titre de nos portefeuilles de préts aux petites
entreprises et de préts commerciaux, qui tient en grande partie a
'augmentation du nombre de préts douteux. Les résultats I’an dernier
tenaient compte de la contrepassation d’une tranche de 50 millions

de dollars de la provision générale liée au portefeuille de préts aux
grandes entreprises, ainsi que de la hausse des recouvrements au titre
des préts aux grandes entreprises.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au deuxiéme trimestre de 2007
La dotation a la provision pour pertes sur créances a diminué de

10 millions de dollars par rapport au trimestre précédent. Ce résultat
tient principalement a la diminution des radiations liées a notre
portefeuille de préts aux particuliers ce trimestre, les résultats au
trimestre précédent ayant été touchés par des facteurs saisonniers.
Ces facteurs ont été neutralisés en partie par la hausse des provisions
au titre de notre portefeuille de préts commerciaux, laquelle découle
de 'augmentation du nombre de préts douteux.

Pour le trimestre terminé le Pour les neuf mois terminés le

31 juillet 30 avril 31 juillet 31 juillet 31 juillet
(en millions de dollars canadiens) 2007 2007 2006 2007 2006
Indemnités et sinistres liés aux polices d’assurance 189 S 524'% 459 % 1082$ 1470%
Codts d’acquisition liés aux polices d’assurance 154 153 168 454 428
Indemnités, sinistres et colts d’acquisition liés aux polices d’assurance 343 S 677 % 627 $ 1536 S 1898 %

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
Les indemnités, sinistres et colits d’acquisition liés aux polices d’assurance
ont diminué de 284 millions de dollars ou 45 % comparativement a

I’an dernier. En excluant l’incidence des nouvelles normes comptables
concernant les instruments financiers, les indemnités, sinistres et co(ts
d’acquisition liés aux polices d’assurance ont reculé de 76 millions de dol-
lars ou 12 %, en raison surtout de l'incidence de la réduction des ventes
de rentes aux Etats-Unis, laquelle tient en grande partie a la diminution
relative des taux d’intérét a long terme, ainsi que de ’lamélioration des
résultats techniques au chapitre de U'invalidité et des autres résultats
techniques ce trimestre. La diminution tient aussi a un ajustement favo-
rable de la provision actuarielle ce trimestre, qui refléte une modification
de notre stratégie liée au portefeuille de placements. Ces facteurs ont été
neutralisés en partie par la hausse des cots liés a la croissance de nos
activités de réassurance vie en Europe et de la totalité de nos activités au
pays. Un rapprochement des indemnités, sinistres et codits d’acquisition
liés aux polices d’assurance, compte non tenu de l'incidence des nouvelles
normes comptables concernant les instruments financiers, est présenté

a la section Principales mesures du rendement et mesures hors PCGR.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
(résultats sur neuf mois)

Les indemnités, sinistres et colits d’acquisition liés aux polices d’assurance
ont reculé de 362 millions de dollars ou 19 % comparativement a l’an

dernier. En excluant l'incidence des nouvelles normes comptables
concernant les instruments financiers et les charges liées aux ouragans
comptabilisées I’an dernier, les indemnités, sinistres et colts
d’acquisition liés aux polices d’assurance ont reculé de 82 millions de
dollars ou 4 % par rapport a I’an dernier. Ce résultat a la baisse est en
grande partie attribuable a la réduction des ventes de rentes aux
Etats-Unis et au niveau plus élevé d’ajustements favorables de la provi-
sion actuarielle nette ce trimestre. Ces facteurs ont été neutralisés en
partie par la hausse des co(ts liés a la croissance de nos activités de
réassurance vie en Europe et de la totalité de nos activités au pays.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au deuxiéme trimestre de 2007
Les indemnités, sinistres et codits d’acquisition liés aux polices
d’assurance ont diminué de 334 millions de dollars ou 49 % comparative-
ment au trimestre précédent. En excluant l'incidence des nouvelles normes
comptables concernant les instruments financiers, les indemnités,
sinistres et colts d’acquisition liés aux polices d’assurance ont reculé de
68 millions de dollars ou 11 % comparativement au trimestre précédent.
Ce résultat a la baisse est en grande partie attribuable a I'amélioration
des résultats techniques au chapitre de 'invalidité, a I'amélioration des
résultats techniques au chapitre de I'assurance voyage qui tient princi-
palement a des facteurs saisonniers, ainsi qu’a un ajustement favorable
de la provision actuarielle ce trimestre. Ces facteurs ont été neutralisés
en partie par la hausse des codts a I'appui de la croissance des activités.
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Charge d’impots

Pour le trimestre terminé le Pour les neuf mois terminés le

31 juillet 30 avril 31 juillet 31 juillet 31 juillet
(en millions de dollars canadiens, sauf les pourcentages) 2007 2007 2006 2007 2006
Bénéfice net avant impdts 1794$ 1656 % 1619% 5403 S 4580%
Charge d’imp06ts 349 353 381 1137 1061
Taux d’imposition effectif (1) 19,5 % 21,3 % 23,5% 21,0 % 23,2 %

(1)  Charge d’impdts en pourcentage du bénéfice net avant la charge d’imp0ts.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
La charge d’impdts a diminué de 32 millions de dollars ou 8 % com-
parativement a I’an dernier, malgré la hausse du bénéfice avant imp0ots,
laquelle refléte essentiellement un recouvrement d’impdts découlant
du réglement favorable d’une vérification fiscale constaté ce trimestre.
Le taux d’imposition effectif s’est établia 19,5 % ce trimestre, soit un
résultat favorable par rapport a 23,5 % ’an dernier. La baisse du taux
d’imposition effectif ce trimestre tient en grande partie au bénéfice
plus élevé provenant de sources présentant des avantages fiscaux
(dividendes imposables de sociétés canadiennes), a la hausse du béné-
fice déclaré par nos filiales qui exercent leurs activités dans des pays
ol les taux d’imposition sont plus faibles et au réglement favorable
d’une vérification fiscale.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
(résultats sur neuf mois)

La charge d’impdts a augmenté de 76 millions de dollars ou 7 %
comparativement a l’an dernier, en raison principalement de la hausse

du bénéfice avant impdts. Le taux d’imposition effectif s’est établi a
21,0 % au cours de la période considérée, soit un résultat favorable par
rapport a 23,2 % I’an dernier. La baisse du taux d’imposition effectif
tient en grande partie a la hausse du bénéfice déclaré par nos filiales
qui exercent leurs activités dans des pays ol les taux d’imposition sont
plus faibles et au bénéfice plus élevé provenant de sources présentant
des avantages fiscaux. Les résultats des deux périodes ont aussi été
touchés favorablement par la contrepassation de montants passés

en charges au cours d’exercices précédents, en raison du réglement
favorable de vérifications fiscales.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au deuxiéme trimestre de 2007
La charge d’impdts a diminué de 4 millions de dollars ou 1 % compara-
tivement au trimestre précédent, malgré la hausse du bénéfice avant
impots. Le taux d’imposition effectif s’est établi a 19,5 % au cours de la
période considérée, soit un résultat favorable par rapport a 21,3 % au
trimestre précédent.

Résultats trimestriels et analyse des tendances

Notre bénéfice, nos revenus et nos charges trimestriels sont touchés
par un certain nombre de tendances et de facteurs récurrents, qui com-
prennent les fluctuations saisonniéres, la conjoncture générale et les
conditions du marché. De plus amples renseignements sont fournis

a la page 43 de notre rapport annuel 2006.

Le tableau suivant présente un sommaire de nos résultats pour les
neuf derniers trimestres :

. ) 2007 2006 2005
(en millions de dollars canadiens,
sauf les montants par action) T3 T2 T1 T4 T3 T2 T1 T4 T3
Revenu net d’intérét 1978 S 1901% 1867 % 1731% 1766 % 1617 % 1682% 1763 % 1663 %
Revenus autres que d’intérét 3502 3768 3831 3618 3440 3505 3278 3033 3266
Total des revenus 5480$ 5669 $ 5698 $ 5349% 5206 $ 5122 % 4960 % 4796 % 4929%
Frais autres que d’intérét 3165 3148 3067 2955 2861 2928 2751 3310 2732
Dotation a la provision pour pertes
sur créances 178 188 162 159 99 124 47 103 128
Indemnités, sinistres et codits
d’acquisition liés aux polices d’assurance 343 677 516 611 627 619 652 740 681
Charges liées au réalignement
de ’entreprise - - - - - - - 40 1
Bénéfice net avant impdts et part des
actionnaires sans contrdle dans les filiales 1 794 $ 1656% 1953% 1624% 1619% 1451% 1510% 603 % 1387 %
Impots sur les bénéfices 349 353 435 342 381 348 332 90 392
Part des actionnaires sans contrdle
dans le bénéfice net des filiales 50 24 24 19 44 (25) 6 (30) (6)
Bénéfice net tiré des activités poursuivies 1395 $ 1279% 1494'% 1263 % 1194% 1128% 1172$% 543 % 1001$%
Bénéfice net (perte nette) lié(e)
aux activités abandonnées - - - (1) 17) (10) 1) 1 22)
Bénéfice net 1395 1279% 1494% 1262% 1177% 1118% 1171% 522% 979 %
Bénéfice par action — de base 1,07 S 0,99 % 1,16 $ 0,97 % 0,91% 0,86 $ 0,90% 0,40% 0,75 %
—dilué 1,06 $ 0,98% 1,14 % 0,96 $ 0,90% 0,85 % 0,89 % 0,39% 0,74 %
Moyenne de I’équivalent de 1,00 $ CAen
_dollars américains pour la période (1) 0,937 0,874 0,861 0,897 0,896 0,877 0,865 0,850 0,810
Equivalent de 1,00 $ CA en dollars
américains a la fin de la période 0,937 0,901 0,850 0,890 0,884 0,894 0,878 0,847 0,817

(1)  Les moyennes sont calculées a 'aide des cours du change au comptant a la fin du mois pour la période.



Analyse des tendances

Notre bénéfice net consolidé a excédé 1 milliard de dollars de fagon
constante au cours des sept derniers trimestres. Le bénéfice net au
quatriéme trimestre de 2005 a été touché par la comptabilisation d’une
provision au titre du litige relatif a Enron ainsi que par les charges

liées aux ouragans, alors que les résultats du troisiéme trimestre de
2005 tenaient compte d’une perte de 22 millions de dollars au titre des
activités abandonnées. Ces solides résultats reflétent en grande partie
'laugmentation générale des revenus dans ’ensemble de nos secteurs
d’exploitation. Cette tendance positive a été partiellement neutralisée
par la baisse de la valeur de conversion des revenus et du bénéfice
libellés en devises, en raison du raffermissement du dollar canadien
comparativement au dollar américain pendant presque toute la période,
ce raffermissement ayant eu des répercussions plus importantes

ce trimestre.

Nos résultats ont également été touchés par plusieurs acquisi-
tions durant la période. En outre, certains actifs de RBC Mortgage qui
avaient été classés précédemment dans les activités abandonnées ont
été vendus au quatriéme trimestre de 2005. Au quatriéme trimestre de
2005, nous avons comptabilisé, outre les charges constatées en 2004,
une charge supplémentaire de 40 millions de dollars liée au réaligne-
ment de ’entreprise.

Les frais autres que d’intérét ont augmenté au cours des neuf
derniers trimestres, résultat qui refléte principalement la hausse des
frais au titre de la rémunération variable découlant du rendement accru
des activités et ’laugmentation des colits imputable a 'accroissement
des niveaux d’activités et a ’laugmentation des dépenses engagées
a l’appui de nos initiatives visant la croissance. Les résultats du
quatriéme trimestre de 2005 tenaient également compte d’une
provision au titre du litige relatif a Enron.

La dotation a la provision pour pertes sur créances est demeurée
a un creux cyclique pendant presque toute la période, résultat qui
refléte principalement un environnement de crédit généralement avan-
tageux et des recouvrements favorables au titre des préts aux grandes
entreprises. Cependant, elle a augmenté au cours du dernier exercice,
en raison de la croissance des portefeuilles ainsi que de 'augmentation
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des taux de pertes et du nombre de préts douteux, qui tendent dans les
deux cas a retrouver des niveaux plus normaux. La diminution des pro-
visions au premier trimestre de 2006 était principalement attribuable a
la contrepassation d’une tranche de 50 millions de dollars de la provi-
sion générale, en raison de la qualité élevée du crédit lié a notre porte-
feuille de préts aux grandes entreprises au cours de ce trimestre.

Les indemnités, sinistres et codts d’acquisition liés aux polices
d’assurance ont fluctué considérablement au cours de la période.

Bien que la croissance sous-jacente des activités se soit de fagon
générale traduite par une augmentation des indemnités, sinistres et
colts d’acquisition liés aux polices d’assurance, une volatilité impor-
tante peut se produire au cours d’un trimestre donné, en raison des
résultats techniques, des ajustements de la provision actuarielle et de
’incidence des marchés financiers sur les titres garantissant les fonds
des titulaires de polices d’assurance vie universelle. L'incidence des
nouvelles normes comptables concernant les instruments financiers
adoptées au premier trimestre de 2007 a augmenté la volatilité de

ces produits. Sauf en ce qui concerne les résultats techniques et les
ajustements de la provision actuarielle, ces éléments sont en grande
partie contrebalancés par les revenus liés aux activités d’assurance.
Egalement, les charges liées aux ouragans ont influé sur les résultats
du quatriéme trimestre de 2005 et du premier trimestre de 2006.

Les taux d’imposition ont dans I’ensemble diminué au cours de
la période, passant de 28,3 % a 19,5 %, malgré la hausse du bénéfice
avant impdts lié aux activités poursuivies. Ce résultat tient en grande
partie au bénéfice plus élevé déclaré par nos filiales qui exercent leurs
activités dans des pays ol les taux d’imposition sont plus faibles, au
bénéfice plus élevé provenant de sources présentant des avantages
fiscaux (dividendes imposables de sociétés canadiennes) et aux régle-
ments favorables d’une vérification fiscale au premier trimestre de
2006 ainsi qu’aux deuxiéme et troisiéme trimestres de 2007.

La part des actionnaires sans contrdle dans le bénéfice net des
filiales a fluctué au cours de la période, situation qui dépend du
bénéfice net attribué aux tiers investisseurs dans les entités que nous
sommes tenus de consolider, mais dans lesquelles nous ne détenons
pas une participation de 100 %.

Questions et controles comptables

Conventions comptables critiques et estimations

Nos états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés ont été
dressés conformément aux PCGR du Canada. Nos principales conventions
comptables sont présentées a la note 1 des états financiers consolidés
intermédiaires non vérifiés, ainsi qu’a la note 1, aux pages 106 a 110
de notre rapport annuel 2006. Nos conventions comptables critiques
et nos estimations concernent la dotation a la provision pour pertes
sur créances, la juste valeur des instruments financiers, les opérations
de titrisation, les entités a détenteurs de droits variables, les régimes
de retraite et autres régimes d’avantages postérieurs a l’emploi, les
charges d’imp0ots et la perte de valeur durable des titres du compte de
placement. Pour plus de détails a ce sujet, se reporter aux pages 33 a
37 de notre rapport annuel 2006.

Modifications des conventions comptables ou des estimations
Instruments financiers

Le 1¢" novembre 2006, nous avons adopté trois nouvelles normes comp-
tables publiées par ’'ICCA : le chapitre 1530, intitulé Résultat étendu,

le chapitre 3855, intitulé /Instruments financiers — Comptabilisation et
évaluation, et le chapitre 3865, intitulé Couvertures. Ces normes

sont présentées a la note 1 de nos états financiers consolidés

intermédiaires non vérifiés. Une analyse concernant ces normes ainsi
que leur incidence sur nos résultats d’exploitation est également
présentée dans la section « Incidence des nouvelles normes comp-
tables concernant les instruments financiers ».

Entités d détenteurs de droits variables (EDDV)

Le 1®f février 2007, nous avons adopté I'abrégé n® 163 du Comité sur les
problémes nouveaux de 'ICCA, intitulé Détermination de la variabilité
a prendre en compte lors de l'application de la NOC-15 (CPN-163). Cet
abrégé apporte des clarifications supplémentaires en ce qui concerne
la facon d’analyser et de consolider les EDDV. Son application a donné
lieu a une déconsolidation de certains fonds de placement. Cependant,
son incidence sur notre situation financiére consolidée ou sur nos
résultats d’exploitation consolidés ne s’est pas avérée importante.

Controle interne a I’égard de Uinformation financiére

Durant la période intermédiaire terminée le 31 juillet 2007, nous
n’avons apporté aucun changement a notre contrdle interne a I’égard
de 'information financiére ayant eu une incidence importante, ou
susceptible d’avoir une incidence importante, sur nos activités de
contrdle interne a I’égard de l'information financiére.
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Résultats des secteurs d’exploitation

La présente section fournit un apercu de la facon dont nous évaluons le
rendement et présentons les résultats de nos secteurs d’exploitation.

Nous transférons périodiquement certaines activités ou certaines
filiales d’un secteur a 'autre, de maniére a les aligner plus étroitement
sur notre structure organisationnelle et nos priorités stratégiques.
Lorsque ces transferts sont jugés importants, nous retraitons les chif-
fres correspondants des périodes précédentes.

Nouveaux secteurs d’exploitation a compter du deuxiéme trimestre
de 2007

Avec prise d’effet le 7 février 2007, nos trois secteurs d’exploitation
(RBC Particuliers et entreprises — Canada, RBC Particuliers et entre-
prises — Etats-Unis et International et RBC Marchés des Capitaux) ont
été remplacés par les quatre nouveaux secteurs suivants :

Services bancaires canadiens : Ce secteur regroupe nos services
bancaires aux particuliers et aux entreprises au pays, certains services
de placement s’adressant aux épargnants, ainsi que nos services
d’assurances mondiaux.

Gestion de patrimoine : Ce secteur regroupe les services qui
répondent directement aux besoins croissants de nos clients en matiére
de gestion de patrimoine, notamment les clients fortunés et les clients
disposant d’un avoir net élevé a ’échelle mondiale, ainsi que les
services de gestion d’actifs et les produits de fiducie.

Notre cadre d’information de gestion vise a évaluer le rendement de
chacun de nos secteurs d’exploitation comme si ceux-ci exercaient
leurs activités sur une base autonome, et il refléte la fagon dont nous
gérons nos secteurs d’exploitation. Cette démarche vise a s’assurer que
les résultats de nos secteurs d’exploitation tiennent compte de tous les
revenus et de toutes les charges pertinents qui sont liés a la conduite
des activités des secteurs, et refléte la perception qu’a la direction des
résultats des secteurs d’exploitation.

Les principales méthodes et hypothéses que nous utilisons aux
fins de notre cadre d’information de gestion, a savoir l'attribution
des charges, l’attribution du capital, les prix de cession interne des
fonds et la majoration au montant imposable équivalent aux fins de
la constatation des revenus, sont décrites a la section Gestion des
secteurs d’exploitation de notre rapport annuel 2006. La direction
revoit réguliérement ces méthodes et ces hypothéses afin de s’assurer
de leur validité.

Nous utilisons et présentons également certaines mesures
financiéres hors PCGR conformément a notre cadre de gestion.
Ces mesures n’ont pas de définition normalisée en vertu des PCGR
et ne sont pas nécessairement comparables a des renseignements
semblables présentés par d’autres institutions financiéres.

Services bancaires américains et internationaux : Ce secteur
regroupe nos services bancaires a ’étranger, notamment RBC Centura
aux Etats-Unis et les services bancaires de RBC dans les Antilles.

Par ailleurs, ce secteur comprend les résultats liés a notre participation
de 50 % dans RBC Dexia IS.

Marchés des Capitaux : Ce secteur est responsable de nos
services bancaires de gros a ’échelle mondiale et il offre un vaste
éventail de services bancaires a la grande entreprise et de banque
d’investissement, de services de vente et de négociation, de services de
recherche et de produits et services connexes aux grandes entreprises,
aux organismes du secteur public et aux institutions faisant partie de
notre clientéle en Amérique du Nord, ainsi que des produits et services
spécialisés dans des marchés ciblés a ’échelle mondiale. Par ailleurs,
compte tenu de la croissance des activités des Entreprises nationales,
au deuxiéme trimestre de 2007, nous avons transféré ces activités, qui
étaient présentées dans le poste Autres, au poste Services mondiaux
de banque d’investissement et marchés boursiers.

Nous avons redressé I'information financiére sectorielle historique
des exercices précédents afin qu’elle refléte les changements
ci-dessus. Cette information redressée n’a eu aucune incidence sur
notre information financiére consolidée présentée précédemment.

Changements effectués au cours des neuf premiers mois de 2007
Au troisiéme trimestre, nous avons reclassé certains dépots présentés
dans les secteurs Marchés des Capitaux et Services bancaires américains
et internationaux relativement a RBC Dexia IS, conformément au
réalignement des secteurs d’exploitation effectué au deuxiéme trimestre
de 2007. Ce reclassement n’a eu aucune incidence sur le bilan consolidé.
Egalement au troisiéme trimestre, nous avons reclassé des
charges liées aux logiciels créés a l'interne qui étaient inscrites a la
ligne Autres sous le poste Frais autres que d’intérét, et les avons
inscrites a d’autres lignes sous le poste Frais autres que d’intérét.
Tous les montants correspondants des périodes précédentes ont été
retraités afin de tenir compte de ce reclassement. Ce retraitement a eu
une incidence sur le secteur Services de soutien généraux uniquement,
etil n’aaucune incidence sur le total des frais autres que d’intérét.
Dans le secteur Services bancaires canadiens, certains mon-
tants liés aux services de fiducie classés au poste Revenus autres
que d’intérét — commissions de gestion de placements et de services
de garde ont été reclassés dans le revenu net d’intérét au premier
trimestre de 2007, afin de mieux refléter leur nature. Tous les chiffres
correspondants des périodes précédentes ont été retraités afin de tenir
compte de ce reclassement.
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Incidence des taux de change sur les secteurs d’exploitation

Les fluctuations du taux de change du dollar canadien par rapport aux
autres devises influent sur la valeur de conversion des résultats de nos
secteurs d’exploitation. Les secteurs Gestion de patrimoine, Services
bancaires américains et internationaux et Marchés des Capitaux
effectuent d’importantes opérations libellées en dollars américains,

le secteur Services bancaires américains et internationaux effectue
aussi d’importantes opérations libellées en euros liées a RBC Dexia IS,
et le secteur Marchés des Capitaux effectue d’importantes opérations
libellées en livres sterling.

Pour le trimestre terminé le 31 juillet 2007, le dollar canadien s’est
apprécié de 5 % en moyenne par rapport au dollar américain, compara-
tivement a ’an dernier, il s’est déprécié de 3 % en moyenne par rapport
alalivre sterling, et il s’est déprécié de 1 % en moyenne par rapport
a l’euro. En raison de 'incidence de la variation des taux de change
respectifs par rapport a 'an dernier, le bénéfice net de la Gestion de
patrimoine a reculé de 3 millions de dollars, le bénéfice net des Services
bancaires américains et internationaux a diminué de 2 millions, et le
bénéfice net des Marchés des Capitaux est demeuré inchangé.

Pour les neuf premiers mois de 2007, le dollar canadien s’est
apprécié de 1 % en moyenne par rapport au dollar américain, il s’est
déprécié de 8 % en moyenne par rapport a la livre sterling, et il s’est
déprécié de 7 % en moyenne par rapport a l’euro, comparativement a la
période de neuf mois de ’exercice précédent. En raison de l'incidence
de la variation des taux de change respectifs par rapport a I’'an dernier,
le bénéfice net de la Gestion de patrimoine a reculé de 2 millions de
dollars, le bénéfice net des Services bancaires américains et interna-
tionaux a augmenté de 2 millions, et le bénéfice net des Marchés des
Capitaux s’est accru de 4 millions.

Pour le trimestre terminé le 31 juillet 2007, le dollar canadien
s’est apprécié de 7 % en moyenne par rapport au dollar américain,
comparativement au trimestre précédent, il s’est apprécié de 6 % en
moyenne par rapport a la livre sterling, et il s’est apprécié de 6 % en
moyenne par rapport a ’euro. En raison de l'incidence de la variation
des taux de change respectifs par rapport au trimestre précédent,
le bénéfice net de la Gestion de patrimoine a reculé de 5 millions de
dollars, le bénéfice net des Services bancaires américains et interna-
tionaux a diminué de 5 millions, et le bénéfice net des Marchés des
Capitaux a subi une baisse de 20 millions.

Principales mesures du rendement et mesures hors PCGR

Nous mesurons et évaluons le rendement de nos activités consolidées
et de chacun de nos secteurs d’exploitation en fonction d’un certain
nombre de mesures, y compris le bénéfice net, le rendement de la
moyenne des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires
et le rendement de la moyenne du capital de risque. Bien que la mesure
du bénéfice net soit conforme aux PCGR, les autres mesures sont
considérées comme des mesures hors PCGR. Les mesures non définies
par les PCGR n’ont aucune signification normalisée prescrite par

les PCGR et ne sont pas nécessairement comparables aux mesures
présentées par d’autres institutions financiéres. De plus amples
renseignements sont fournis aux sections Gestion des secteurs
d’exploitation et Principales mesures financiéres (hors PCGR) de notre
rapport annuel 2006.

Rendement des capitaux propres attribuables aux actionnaires
ordinaires et rendement du capital de risque

Nous utilisons le rendement des capitaux propres attribuables aux
actionnaires ordinaires et le rendement du capital de risque, tant sur
une base consolidée que par secteur, a titre de mesures du rendement
du total du capital investi dans nos secteurs.

Nos calculs consolidés trimestriels du rendement des capitaux
propres attribuables aux actionnaires ordinaires sont fondés sur
le bénéfice net trimestriel annualisé attribuable aux actionnaires
ordinaires divisé par le total de la moyenne des capitaux propres
attribuables aux actionnaires ordinaires pour la période, qui exclut
les actions privilégiées. Les calculs du rendement trimestriel des capi-
taux propres attribuables aux actionnaires ordinaires des secteurs
d’exploitation sont fondés sur le bénéfice net sectoriel annualisé
attribuable aux actionnaires ordinaires divisé par la moyenne du capital
attribué pour la période. Pour chaque secteur, la moyenne du capital
attribué est fondée sur le capital de risque attribué et les montants
investis dans I’écart d’acquisition et les actifs incorporels.

Notre rendement trimestriel du capital de risque est fondé sur le
bénéfice net annualisé attribuable aux actionnaires ordinaires divisé
par le capital de risque attribué (qui exclut ’écart d’acquisition et le
capital incorporel ainsi que le capital non attribué). La mesure du ren-
dement des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires
et du rendement du capital de risque par secteur est considérée par
la direction comme une mesure utile pour appuyer les prises de
décisions relatives aux investissements et a 'attribution des res-
sources puisqu’elle permet de mettre en évidence certains éléments
qui pourraient avoir une incidence sur la comparabilité entre nos
secteurs d’exploitation et certains de nos concurrents.
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Le tableau suivantillustre le rapprochement du calcul du rende-
ment des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires et

du rendement du capital de risque.

Rendement des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires et rendement du capital de risque

Pour le trimestre terminé le

Pour le trimestre terminé le

31 juillet 30 avril 31 juillet
2007 2007 2006
Services Services bancaires Services de
(en millions de dollars canadiens, bancaires Gestion de américains et Marchés des soutien
sauf les pourcentages) (1), (2) canadiens patrimoine internationaux Capitaux généraux Total Total Total
Bénéfice net tiré des activités
poursuivies 699 S 177 S 87S 360 S 725 1395$ 1279% 1194 %
Perte nette liée aux activités
abandonnées - - - - - - - 17)
Bénéfice net 699 S 177 S 87S 360 S 725 1395$ 1279% 1177 %
Moins : Dividendes sur actions
privilégiées (10) 3) (4) 6) 3) (26) (22) 13)
Bénéfice net attribuable aux
actionnaires ordinaires 689 S 174 S 83$ 354$ 69 S 1369S 1257% 1164%$
Moyenne des capitaux propres
attribuables aux actionnaires
ordinaires 8650$ 23508 36505 4800$ 2800$ 222505 21950% 20050 %
Moins : Capital non attribué - - - - 1800 1800 1700 2300
Moins : Ecart d’acquisition et
capital incorporel 2150 1150 1550 900 - 5750 5600 4800
Moyenne du capital de risque (2) 65005 12005 2100$ 39005 1000$ 14700 S 14650 % 12950%
Rendement des capitaux propres
attribuables aux actionnaires
ordinaires 31,6 % 29,4 % 9,0 % 29,3 % 9,8 % 24,4 % 23,5% 23,1%
Rendement du capital de risque 41,9 % 58,6 % 15,5 % 35,9 % n.s. 36,9 % 35,2 % 35,7 %
Pour les neuf
Pour les neuf mois terminés le mois terminés le
31 juillet 31 juillet
2007 2006
Services Services bancaires Services de
(en millions de dollars canadiens, bancaires Gestion de américains et Marchés des soutien
sauf les pourcentages) (1), (2) canadiens patrimoine internationaux Capitaux généraux Total Total
Bénéfice net tiré des activités
poursuivies 2088$ 582$ 221$ 1106$ 1718 4168 S 3494%
Perte nette liée aux activités
abandonnées - - - - - - (28)
Bénéfice net 2088$ 582$ 221$ 1106 S 1718 4168S 3466%
Moins : Dividendes sur actions
privilégiées (25) @) (10) (15) 7) (64) (34)
Bénéfice net attribuable aux
actionnaires ordinaires 2063$ 575 S 211 S 1091$ 164 S 4104S 3432%
Moyenne des capitaux propres
attribuables aux actionnaires
ordinaires 8600S 23509 335095 4850$ 2700$ 21850$ 197009%
Moins : Capital non attribué - - - - 1750 1750 2350
Moins : Ecart d’acquisition
et capital incorporel 2150 1200 1350 900 = 5600 4750
Moyenne du capital de risque (2) 64505 1150$ 20005 3950$ 950 $ 14500$ 12600 $
Rendement des capitaux propres
attribuables aux actionnaires
ordinaires 32,1% 32,7 % 8,4 % 30,2 % 8,0 % 25,1 % 23,3%
Rendement du capital de risque 42,9 % 65,9 % 14,2 % 36,7 % n.s. 37,9 % 36,4 %

(1) Leschiffres ayant trait a la moyenne du capital de risque, a ’écart d’acquisition et au capital incorporel, a la moyenne du capital attribué et a la moyenne du capital présentés ci-dessus et
dans I’ensemble du présent document ont été arrondis. Ces montants sont calculés a I’aide des soldes de fin de mois pour la période. Le rendement des capitaux propres attribuables aux
actionnaires ordinaires et le rendement du capital de risque présentés ci-dessus et dans I’ensemble du présent document sont établis en fonction des soldes réels non arrondis.

(2) Lamoyenne du capital de risque comprend le capital de risque lié au crédit, au risque de marché (activités de négociation et autres que de négociation), au risque d’assurance, au risque
opérationnel, au risque commercial et au risque lié aux immobilisations corporelles. De plus amples renseignements sont fournis a la section « Capital économique » de la rubrique « Gestion

du capital ».
n.s. nonsignificatif



Total des revenus (majoré au montant imposable équivalent) du
secteur Marchés des Capitaux, excluant les revenus liés aux entités a
détenteurs de droits variables (EDDV) consolidées

Nous consolidons certaines entités conformément a la NOC-15 de
’ICCA, intitulée « Consolidation des entités a détenteurs de droits
variables (variable interest entities) ». La consolidation d’une EDDV se
fonde sur le risque lié a la variabilité des actifs des EDDV auquel nous
sommes exposés, et non sur le contrdle des droits de vote. Les revenus
et les charges de certaines des EDDV ont été inscrits dans les résultats
du secteur Marchés des Capitaux. Toutefois, les montants qui ont

été consolidés et qui sont attribuables aux autres investisseurs dans
ces EDDV sont compensés dans le poste Part des actionnaires sans
contrdle dans le bénéfice net des filiales et n’ont pas d’incidence sur

Marchés des Capitaux
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le bénéfice net présenté. Comme les montants attribuables aux autres
investisseurs n’ont pas d’incidence sur le bénéfice net présenté, la
direction estime que la mise en évidence de ces éléments augmente la
comparabilité des résultats et des ratios connexes du secteur Marchés
des Capitaux et permet une comparaison plus utile de notre rendement
financier par rapport a celui d’autres institutions financiéres. Etant
donné que les charges ne sont pas considérées comme importantes,
nous avons uniquement mis en évidence les revenus attribués au titre
des autres investisseurs.

Le tableau suivant illustre le rapprochement du total des revenus
(majoré au montant imposable équivalent), excluant les EDDV, du
secteur Marchés des Capitaux.

Pour le trimestre terminé le Pour les neuf mois terminés le

31 juillet 30 avril 31 juillet 31 juillet 31 juillet
(en millions de dollars canadiens) 2007 2007 2006 2007 2006
Total des revenus (majoré au montant imposable équivalent) () 1158$ 1182% 1022% 3570S 3128%
Revenus liés aux EDDV compensés dans le poste Part des actionnaires
sans controle (2) 13 8 32 32 (1)
Total des revenus (majoré au montant imposable équivalent) en excluant les EDDV 1145 $ 1174 % 990 $ 3538S 3139%

(1)  Majoration au montant imposable équivalent. Pour une analyse plus détaillée, se reporter a la section Gestion des secteurs d’exploitation de notre rapport annuel 2006.
(2)  Correspond aux revenus liés aux entités a détenteurs de droits variables consolidées attribués aux autres investisseurs.

Levier d’exploitation

Le levier d’exploitation représente la différence entre le taux de
croissance des revenus (ajusté) et le taux de croissance des frais autres
que d’intérét (ajusté). Les revenus sont présentés en fonction de la
majoration au montant imposable équivalent, et I'incidence des EDDV
consolidées n’est pas prise en compte, car celles-ci n’influent pas de
maniére importante sur nos résultats. Les revenus excluent également
les revenus liés aux activités d’Assurance mondiale et certains ajuste-
ments comptables liés aux nouvelles normes concernant les instru-
ments financiers. Les frais autres que d’intérét ne comprennent pas les
frais liés aux activités d’Assurance mondiale. Les résultats des activités

d’Assurance mondiale sont exclus, car certaines variations des revenus
peuvent étre en grande partie contrebalancées par les indemnités,
sinistres et codts d’acquisition liés aux polices d’assurance, qui ne sont
pas compris dans nos calculs du levier d’exploitation ajusté. Nous ne
tenons pas compte de 'incidence des nouvelles normes comptables
concernant les instruments financiers, car elles entrainent une volatilité
comptable, principalement en ce qui concerne les gains et pertes non
réalisés découlant de I’évaluation a la juste valeur des instruments, et
car elles ne constituent pas une mesure du rendement économique.

Le tableau suivant illustre le calcul du levier d’exploitation ajusté
pour la période de neuf mois terminée le 31 juillet 2007.

Pour les neuf mois terminés le

31 juillet 31 juillet

(en millions de dollars canadiens, sauf les pourcentages) 2007 2006 Variation en %
Total des revenus 16 847 S 15288%

Ajouter : Ajustement lié au montant imposable équivalent 215 163

Déduire : Revenus liés aux EDDV 32 (11)

Déduire : Revenus tirés des activités d’Assurance mondiale 2305 2485

Déduire : Incidence des nouvelles normes comptables concernant les instruments financiers (1) 88 -
Total des revenus (ajusté) 14637 S 12977 % 12,8 %
Frais autres que d’intérét 93805 8540%

Déduire : Frais autres que d’intérét liés aux activités d’Assurance mondiale 400 375
Frais autres que d’intérét (ajusté) 8980S 8165 $% 10,0 %
Levier d’exploitation pour la période de neuf mois terminée le 31 juillet 2007 2,8 %

(1)  Netient pas compte de l'incidence, sur les revenus tirés des activités d’Assurance mondiale, de 'adoption des nouvelles normes comptables concernant les instruments financiers.

Revenus consolidés et résultats liés aux activités d’assurance,
excluant Uincidence des nouvelles normes comptables concernant
les instruments financiers et certains autres éléments

Au cours des neuf premiers mois de 2007 et de 2006, certains
éléments ont influé sur le total des revenus consolidés, sur le poste
Primes d’assurance, revenu de placement et honoraires et sur le
poste Indemnités, sinistres et colits d’acquisition liés aux polices
d’assurance, ainsi que sur les résultats connexes des secteurs d’activité
et d’exploitation dans lesquels ils sont présentés. La direction estime
que la mise en évidence de ces éléments améliore la comparabilité de
nos résultats et permet une comparaison plus utile de notre rendement
financier et de celui d’autres institutions financiéres. Le texte qui suit
fournit des détails ainsi qu’un rapprochement.

Incidence des nouvelles normes comptables concernant

les instruments financiers

Pour le trimestre et la période de neuf mois terminés le 31 juillet 2007,
nous avons comptabilisé une perte nette de 212 millions de dollars et
une perte nette de 227 millions, respectivement, liées a I'incidence
des variations des taux d’intérét sur I’évaluation a la juste valeur des
titres garantissant nos obligations au titre des activités d’assurances
vie et maladie. Ces montants ont été comptabilisés dans les revenus
liés aux activités d’assurance et ils ont été en grande partie contre-
balancés par des variations correspondantes des obligations sous-
jacentes comptabilisées dans les indemnités, sinistres et colts
d’acquisition liés aux polices d’assurance. Par ailleurs, pour le trimestre
et la période de neuf mois terminés le 31 juillet 2007, nous avons
comptabilisé un gain net de 23 millions de dollars et un gain net de
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88 millions, respectivement, au titre d’autres éléments incluant les
variations de la juste valeur de différents portefeuilles de négociation
et billets structurés, et la conversion de certains dépdts libellés en
devises. Ily a lieu de se reporter a la section Incidence des nouvelles
normes comptables concernant les instruments financiers pour plus de
détails a ce sujet. Nous avons adopté ces nouvelles normes comptables
sur une base prospective, et le montant net n’a pas eu une incidence
importante sur notre bénéfice net déclaré.

Incidence de I’écart de conversion

Au cours du premier trimestre de 2007, nous avons réaffecté certains
capitaux de placement étrangers de nos activités d’assurance a
’échelle internationale, lesquels étaient attribués a nos activités de
réassurance contre les catastrophes, par suite de notre décision
stratégique de délaisser cette division. Nous avons comptabilisé un
écart de conversion favorable de 40 millions de dollars (avant et aprés

impdts) au titre de ces capitaux. Ce montant était auparavant
comptabilisé dans les capitaux propres et il a été reclassé dans les
résultats au cours du premier trimestre de 2007.

Résultats excluant les charges liées aux ouragans

Nous avons comptabilisé des charges de 61 millions de dollars (avant et
aprés impdts) au titre de nos activités d’assurance au premier trimestre
de 2006, relativement aux sinistres nets estimatifs additionnels liés
aux dommages découlant principalement de 'ouragan Wilma survenu
alafin d’octobre 2005.

Le tableau suivant présente le rapprochement des revenus consolidés,
ainsi que des résultats des activités d’Assurance mondiale et des
activités d’assurance, compte non tenu de U'incidence des nouvelles
normes comptables concernant les instruments financiers et des
éléments dont il est fait mention ci-dessus.

Pour le trimestre terminé le

31 juillet 30avril
2007 2007
Primes Indemnités, Primes Indemnités,
Revenus tirés d’assurance, sinistres et colits Revenus tirés d’assurance, sinistres et colits
des activités revenu de d’acquisition des activités revenu de d’acquisition
Revenus d’Assurance placement et liés aux polices Revenus d’Assurance placement et liés aux polices
(en millions de dollars canadiens) consolidés (1) mondiale (2) honoraires (1) d’assurance (1) consolidés (1) mondiale (2) honoraires (1) d’assurance (1)
Montants présentés
selon les PCGR 5480S 590 S 590 S 343 S 5669 % 855 % 855 % 677%
Exclure : Incidence des nouvelles
normes comptables
concernant les
instruments financiers 189 212 212 208 (87) (55) (55) (58)
Montants excluant l’incidence
des nouvelles normes
comptables concernant les
instruments financiers et
certains éléments mentionnés
ci-dessus 5669 $ 802$ 802$ 551$ 5582$ 800 $ 800 $ 619%
Pour les neuf mois terminés le
31 juillet 31juillet
2007 2006
Primes Indemnités, Primes Indemnités,
Revenus tirés d’assurance, sinistres et codits Revenus tirés d’assurance, sinistres et colits
des activités revenu de d’acquisition des activités revenu de d’acquisition
Revenus d’Assurance placement et liés aux polices Revenus d’Assurance placement et liés aux polices

(en millions de dollars canadiens) consolidés (1) mondiale (2) honoraires (1)

d’assurance (1) consolidés (1) mondiale (2) honoraires (1) d’assurance (1)

Montants présentés
selon les PCGR
Exclure : Incidence des nouvelles
normes comptables
concernant les
instruments financiers
Incidence de
I’écart de conversion -
Charges liées
aux ouragans - - -

16 847 S 2305$

139 227 227

2265$

(40) -

1536$ 15288% 2485% 2485% 1898%

219 - - - -

- (61)

Montants excluant l’incidence
des nouvelles normes
comptables concernant les
instruments financiers et
certains éléments mentionnés

ci-dessus 16986 S 24925

2492$

1755$ 15288% 2485% 2485% 1837$%

(1)  Pour plus de détails, se reporter a la section Rendement financier.
(2)  Pour plus de détails, se reporter a la section Services bancaires canadiens.
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Pour le trimestre terminé le Pour les neuf mois terminés le

31 juillet 30 avril 31 juillet 31 juillet 31 juillet
(en millions de dollars canadiens, sauf les pourcentages) 2007 2007 2006 2007 2006
Revenu net d’intérét 1605S 1559% 1498% 47118 4286%
Revenus autres que d’intérét 1302 1521 1477 4357 4362
Total des revenus 2907 S 3080% 2975% 9068S 8648%
Frais autres que d’intérét 1356$ 1295% 1254% 3926$ 3741%
Dotation a la provision pour pertes sur créances 190 204 121 576 431
Indemnités, sinistres et colits d’acquisition liés aux polices d’assurance 343 677 627 1536 1898
Bénéfice net avant impdts et part des actionnaires sans contrdle dans
les filiales 1018$ 904 $ 973% 30305 2578%
Bénéfice net 699 S 618 $ 660 $ 2088$ 1751$
Revenus par division
Particuliers clients (1) 1284S 1262% 1197 % 3783$ 3420%
Services financiers a 'entreprise (1) 585 552 541 1692 1582
Solutions cartes et paiements (1) 448 411 416 1288 1161
Assurance mondiale 590 855 821 2305 2 485
Principales données moyennes figurant au bilan et autres renseignements (2)
Rendement des capitaux propres (3) 31,6 % 29,0 % 32,6 % 32,1 % 29,3 %
Marge nette d’intérét () 3,15% 3,25 % 3,26 % 3,19 % 3,21 %
Levier d’exploitation (activités des Services bancaires) (s) (0,9)% 9,6 % 3,9% 4,9 % 4,6 %
Total des actifs productifs () 202200 S 196 800 $ 182500 $ 197200 178300 %
Préts et acceptations () 202 400 195900 182300 196 600 177 100
Dépdts 147 200 145100 140 600 146 100 137 900
Biens administrés 51200 49700 42100 51200 42100
Biens sous gestion 300 300 300 300 300
Primes d’assurance brutes et dépots 889 816 860 2600 2542
Services bancaires (1)
Total des revenus 2317 S 2225% 2154% 6763S 6163 %
Dotation a la provision pour pertes sur créances 190 204 121 576 431
Frais autres que d’intérét 1219 1160 1123 3526 3366
Bénéfice net 596 566 599 1748 1555
Assurance mondiale
Total des revenus 590 $ 855% 821% 2305$ 2485%
Indemnités, sinistres et colits d’acquisition liés aux polices d’assurance 343 677 627 1536 1898
Frais autres que d’intérét 137 135 131 400 375
Bénéfice net 103 52 61 340 196
(1)  Lesservices bancaires du secteur Services bancaires canadiens se composent des services suivants : Particuliers clients, Services financiers a 'entreprise et Solutions cartes et paiements.
(2)  Les moyennes sont calculées a I'aide de méthodes visant a estimer les soldes quotidiens moyens pour la période.
(3) Lerendementdes capitaux propres des secteurs d’exploitation constitue une mesure financiére hors PCGR et il est calculé a I’aide de méthodes visant a estimer les soldes quotidiens moyens
pour la période. Se reporter a la rubrique Principales mesures du rendement et mesures hors PCGR pour une analyse plus détaillée et un rapprochement.
(4)  Lamarge nette d’intérét représente le revenu net d’intérét divisé par la moyenne de 'actif productif. La moyenne de l'actif productif est calculée a I'aide de méthodes visant a estimer les soldes
quotidiens moyens pour la période.
(5)  Correspond a la différence entre le taux de croissance des revenus et le taux de croissance des frais autres que d’intérét des Services bancaires.
(6) Letotal des actifs productifs et les préts et les acceptations comprennent la moyenne des préts hypothécaires résidentiels et des préts sur cartes de crédit titrisés, laquelle, pour le trimestre

terminé le 31 juillet 2007, s’est établie a 18,7 milliards de dollars et a 3,7 milliards, respectivement (18,5 milliards et 3,7 milliards au 30 avril 2007; 16,0 milliards et 3,7 milliards au 31 juillet 2006).

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
Le bénéfice net s’est établi a 699 millions de dollars, en hausse de

39 millions ou 6 % par rapport a I’an dernier. Cette augmentation est
attribuable a ’'amélioration des résultats de ’Assurance mondiale, qui
tient principalement aux résultats techniques favorables au chapitre de
I’invalidité ce trimestre, ainsi qu’a la forte croissance de nos activités
de réassurance vie en Europe. Le bénéfice net des Services bancaires

a diminué légérement comparativement au dernier exercice, car la
solide croissance des préts et des dépdts a été neutralisée par la
hausse des codits a 'appui de la croissance des activités et des inves-
tissements dans la croissance future, par 'augmentation de la dotation
a la provision pour pertes sur créances, ainsi que par la diminution de
la marge d’intérét.

Services bancaires

Le bénéfice net des Services bancaires a reculé de 3 millions de dollars.
Le total des revenus a augmenté de 163 millions de dollars ou

8 % par rapport a l’an dernier. Laugmentation est principalement

attribuable a la forte croissance des volumes dans I’'ensemble des

secteurs d’activité, laquelle refléte la mise en ceuvre fructueuse de

nos initiatives visant la croissance ainsi que les conditions de marché

généralement favorables au pays.

Les revenus tirés des services Particuliers clients ont augmenté
de 87 millions de dollars ou 7 %. L'augmentation refléte en grande
partie la forte croissance continue du financement aux fins
d’accession a la propriété et la hausse des soldes des dépots découlant
principalement du récent lancement fructueux de produits et services.
La hausse des frais de placement liés aux fonds communs de placement
découlant des ventes nettes élevées et de 'appréciation du capital lié
anos activités de placement s’adressant aux épargnants, de méme
que l'augmentation des volumes liés a nos activités de négociation
s’inscrivant dans le cadre de nos activités de placements en direct ont
également contribué a "laugmentation. Ces facteurs ont été neutralisés
en partie par la compression des écarts liés aux dépots.

Les revenus tirés des Services financiers a l’entreprise ont aug-
menté de 44 millions de dollars ou 8 %, en raison principalement de la
croissance solide des préts et des dépdts, laquelle a été neutralisée en
partie par la diminution des marges liées aux dépots.

Les revenus tirés des Solutions cartes et paiements se sont
accrus de 32 millions de dollars ou 8 %, résultat qui refléte en grande
partie les soldes élevés ainsi que ’accroissement des transactions et
'amélioration des écarts, résultats qui ont été neutralisés en partie par
la hausse des codts liés a notre programme de fidélisation des clients
détenteurs d’une carte de crédit.
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La marge nette d’intérét a diminué de 11 points de base par rapport
a l’an dernier, en raison principalement de 'incidence des modifications
apportées a la gamme de produits et de la compression des écarts liés
aux préts hypothécaires et aux dépots des particuliers.

Les frais autres que d’intérét ont augmenté de 102 millions de
dollars ou 8 %, résultat qui refléte principalement la hausse des colts
a ’appui de nos initiatives visant la croissance et les investissements a
I’appui de notre croissance future. Ces colits supplémentaires reflétent
une expansion de 6 % des équipes de vente et de service, I'ouverture
de nouvelles succursales et les programmes de modernisation des
succursales, ainsi que la hausse des codts liés au développement de
systémes. Laugmentation des pertes hors exploitation a également
contribué a la hausse.

La dotation a la provision pour pertes sur créances a augmenté
de 69 millions de dollars ou 57 % par rapport a I’'an dernier et tend a
retrouver un niveau plus normal comparativement au creux cyclique
enregistré ’an dernier. laugmentation est en grande partie imputable
a la hausse des provisions au titre de nos portefeuilles de préts sur
cartes de crédit et de marges de crédit non garanties aux particuliers,
qui refléte principalement la hausse des taux de pertes et la croissance
des portefeuilles. Paugmentation s’explique aussi par I'accroissement
des provisions au titre de nos portefeuilles de préts aux petites
entreprises et de préts commerciaux, qui tient en grande partie a
’augmentation du nombre de préts douteux.

Assurance mondiale

Le bénéfice net de ’Assurance mondiale a augmenté de 42 millions

de dollars ou 69 % par rapport a l’an dernier, en raison principalement
des résultats techniques favorables au chapitre de Iinvalidité et de

la forte croissance de nos activités de réassurance vie en Europe.
[’augmentation tient aussi a un ajustement favorable de la provision
actuarielle ce trimestre, qui refléte une modification de notre stratégie
liée au portefeuille de placements. Une analyse détaillée des revenus
tirés des activités d’assurance et des indemnités, sinistres et colts
d’acquisition liés aux polices d’assurance est présentée a la section
Rendement financier.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
(résultats sur neuf mois)

Le bénéfice net a augmenté de 337 millions de dollars ou 19 % par
rapport a l’an dernier, en raison principalement des solides résultats
liés a toutes nos activités, qui reflétent la mise en ceuvre fructueuse de
nos initiatives visant la croissance et les mesures efficaces de compres-
sion des codits. Nos résultats reflétent également la comptabilisation,

a l’exercice précédent, de charges liées aux ouragans, ainsi qu’un
ajustement favorable au titre de la réaffectation de certains capitaux
de placements étrangers au cours de la période considérée. La hausse
du bénéfice net a été neutralisée en partie par la hausse des colts a
’appui de la croissance des activités et par laugmentation de la dota-
tion a la provision pour pertes sur créances.

Services bancaires
Le bénéfice net des Services bancaires s’est accru de 193 millions de
dollars ou 12 %, en raison principalement de la forte croissance de tous
nos secteurs d’activité.

Le total des revenus a augmenté de 600 millions de dollars ou
10 % par rapport a l’an dernier, résultat qui refléte la forte croissance
du financement aux fins d’accession a la propriété et des services de
placement s’adressant aux épargnants, des soldes des préts et des
dépbts des entreprises, ainsi que des soldes des préts sur cartes de
crédit et des volumes de transactions.

La marge nette d’intérét a diminué de 2 points de base compara-
tivement a l’an dernier, résultat qui refléte principalement l'incidence
des modifications apportées a la gamme de produits.

Les frais autres que d’intérét se sont accrus de 160 millions de
dollars ou 5 %, résultat qui refléte principalement la hausse des codts
a lappui de la croissance des activités, y compris I’expansion des
équipes de vente et de service, et 'laugmentation des codts liés au
développement de systémes ainsi que des frais de marketing et des
colits liés aux locaux.

La dotation a la provision pour pertes sur créances a augmenté
de 145 millions de dollars ou 34 % par rapport a ’an dernier et tend a
retrouver un niveau plus normal comparativement au creux cyclique
enregistré 'an dernier. augmentation est en grande partie imputable
a la hausse des provisions au titre de nos portefeuilles de marges de
crédit non garanties aux particuliers et de préts sur cartes de crédit, qui
refléte principalement la hausse des taux de pertes et la croissance des
portefeuilles. 'augmentation s’explique aussi par 'accroissement des
provisions au titre de nos portefeuilles de préts aux petites entreprises
et de préts commerciaux, qui tient en grande partie a 'laugmentation
du nombre de préts douteux.

Assurance mondiale

Le bénéfice net de ’Assurance mondiale a augmenté de 144 millions
de dollars ou 73 % par rapport a I’'an dernier. L'augmentation refléte
principalement la comptabilisation, a l’exercice précédent, de charges
liées aux ouragans, ainsi que 'incidence favorable d’une ajustement
au titre de la réaffectation de certains capitaux de placements étrangers
au premier trimestre de 2007. augmentation tient aussi a la forte
croissance de nos activités de réassurance vie en Europe et au niveau
plus élevé d’ajustements favorables de la provision actuarielle nette
au cours de la période considérée. Ces facteurs ont été neutralisés en
partie par la baisse des revenus tirés de nos activités de réassurance
contre les catastrophes puisque nous avons cessé d’assurer de nou-
velles activités. Une analyse détaillée des revenus tirés des activités
d’assurance et des indemnités, sinistres et colits d’acquisition liés aux
polices d’assurance est présentée a la section Rendement financier.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au deuxiéme trimestre de 2007
Le bénéfice net a augmenté de 81 millions de dollars ou 13 %
comparativement au trimestre précédent, en raison de "lamélioration
des résultats de tous nos secteurs d’activité, et principalement des
résultats liés a ’Assurance mondiale ainsi qu’aux Solutions cartes et
paiements. Les résultats a la hausse de I’Assurance mondiale reflétent
principalement "lamélioration des résultats techniques au chapitre

de linvalidité. Les résultats des Services bancaires ont également
augmenté, en raison essentiellement de la hausse des soldes des préts
sur cartes de crédit et des volumes de transactions découlant de la
croissance des activités et de facteurs saisonniers. La croissance des
préts et des dépdts, le financement aux fins d’accession a la propriété
et les dépots des particuliers, la baisse de la dotation a la provision
pour pertes sur créances ainsi que l’'incidence favorable tenant au fait
que le troisiéme trimestre compte un plus grand nombre de jours que
le deuxiéme trimestre ont également contribué a ’laugmentation. Ces
facteurs ont été neutralisés en partie par I’expansion du personnel

et par la hausse des colits liés aux locaux a ’appui de la croissance

des Services bancaires, ainsi que par 'laugmentation des pertes hors
exploitation ce trimestre.
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Pour le trimestre terminé le Pour les neuf mois terminés le

31 juillet 30 avril 31 juillet 31 juillet 31 juillet
(en millions de dollars canadiens, sauf les pourcentages) 2007 2007 2006 2007 2006
Revenu net d’intérét 106 $ 104 % 99% 318$ 296 %
Revenus tirés des services tarifés (1) 545 524 446 1571 1283
Revenus tirés des transactions et autres revenus (1) 355 380 298 1117 1005
Total des revenus 1006$ 1008% 843 % 3006$ 2584%
Frais autres que d’intérét 747 S 722% 646% 2171 S 1942%
Dotation a la provision pour pertes sur créances - - - - 1
Bénéfice net avant impots et part des actionnaires sans controle dans
les filiales 259$ 286 $ 197 $ 8359 641%
Bénéfice net 177 S 194 % 136 $ 582 $ 440%
Revenus par division
Gestion de patrimoine — Canada 369 S 366 $ 316 $ 10918 956 $
Gestion de patrimoine — Etats-Unis et International 493 508 413 1509 1284
Gestion mondiale d’actifs 144 134 114 406 344
Autres renseignements
Rendement des capitaux propres (2) 29,4 % 34,3 % 24,7 % 32,7 % 27,5 %
Biens administrés 505100S 505800 $ 458300 % 505100S 458300 %
Biens sous gestion 159 600 158 700 133 800 159 600 133 800

(1)  Présenté atitre de revenus autres que d’intérét.

(2) Lerendementdes capitaux propres des secteurs d’exploitation constitue une mesure financiére hors PCGR et il est calculé a 'aide de méthodes visant a estimer les soldes quotidiens moyens
pour la période. Se reporter a la rubrique Principales mesures du rendement et mesures hors PCGR pour une analyse plus détaillée et un rapprochement.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
Le bénéfice net a augmenté de 41 millions de dollars ou 30 % par
rapport a I’an dernier. Laugmentation tient principalement a la solide
croissance continue du bénéfice tiré de nos activités au pays, ainsi qu’a
la croissance élevée du bénéfice tiré de nos activités aux Etats-Unis

et dans les autres pays, résultats qui reflétent la mise en ceuvre
fructueuse de nos initiatives visant la croissance et les conditions du
marché généralement favorables. Les revenus tirés des services tarifés
se sont accrus en raison de la forte croissance des actifs des clients
découlant du niveau élevé des nouvelles ventes et de I'appréciation

du capital, tandis que la hausse des revenus tirés des transactions et
des autres revenus tient principalement a I'accroissement des

volumes liés aux services de courtage. Ces facteurs ont été neutralisés
en partie par la hausse des frais au titre de la rémunération variable
découlant de 'laugmentation des revenus tirés des commissions, et par
I'accroissement des codts a I'appui de la croissance des activités.

Le total des revenus s’est accru de 163 millions de dollars ou 19 %
par rapport a l’an dernier, et cette augmentation est attribuable a tous
les secteurs d’activité.

Les revenus tirés de la Gestion de patrimoine — Canada ont
augmenté de 53 millions de dollars ou 17 %, en raison principalement
de la croissance des actifs liés aux services tarifés des clients, qui
refléte le montant net des nouvelles ventes, I'appréciation du capital
et ’embauche et la fidélisation de conseillers chevronnés. La hausse
des volumes des transactions effectuées par des clients s’inscrivant
dans le cadre de nos activités de courtage a également contribué
a laugmentation.

Les revenus tirés de la Gestion de patrimoine — Etats-Unis et
International ont progressé de 80 millions de dollars ou 19 %. Libellés
en dollars américains, les revenus ont augmenté de 91 millions de
dollars ou 25 %. 'augmentation refléte principalement la hausse des
volumes des transactions effectuées par des clients s’inscrivant dans
le cadre de nos activités de courtage aux Etats-Unis, la prise en compte
de l'acquisition récente de ).B. Hanauer, la croissance continue des
actifs liés aux services tarifés des clients, la forte croissance des préts
et des dépots liés a nos activités de gestion de patrimoine dans les
autres pays, ainsi qu’un gain de change sur certains dépdts. De plus
amples renseignements sur ce gain sont présentés dans la section
Incidence des nouvelles normes concernant les instruments financiers.

Les revenus tirés de la Gestion mondiale d’actifs ont augmenté
de 30 millions de dollars ou 26 %, en raison principalement des ventes
élevées nettes de fonds communs de placement et de ’'appréciation
du capital.

Les frais autres que d’intérét se sont accrus de 101 millions de
dollars ou 16 % par rapport a I’an dernier. L'augmentation refléte la
hausse des frais au titre de la rémunération variable découlant de
la croissance des revenus tirés des commissions, l'laugmentation de
effectif et la hausse des autres colts a I'appui de la croissance des
activités, y compris I'acquisition de J.B. Hanauer.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
(résultats sur neuf mois)

Le bénéfice net a augmenté de 142 millions de dollars ou 32 % par
rapport a ’an dernier, résultat qui refléte la forte croissance des revenus
tirés de tous les secteurs d’activité. Ce résultat a été neutralisé en
partie par la hausse des frais au titre de la rémunération variable et

par 'accroissement des codits a 'lappui de la croissance des activités.
L’augmentation tient aussi a un gain de change sur certains dépots.

Le total des revenus s’est accru de 422 millions de dollars ou
16 %, en raison principalement de la forte croissance des actifs liés aux
services tarifés des clients dans tous les secteurs d’activité, laquelle
refléte le montant des nouvelles ventes, "appréciation du capital et
’embauche de conseillers chevronnés. La hausse des volumes de
transactions s’inscrivant dans le cadre de nos activités de courtage,
le gain de change sur certains dépots et la forte croissance des préts et
des dépbts liés a nos services de gestion de patrimoine dans les autres
pays ont également contribué a 'augmentation.

Les frais autres que d’intérét ont augmenté de 229 millions de
dollars ou 12 % par rapport a l’an dernier, en raison de la hausse des
frais au titre de la rémunération variable découlant de l'accroissement
des revenus tirés des commissions, de 'augmentation de ’effectif et de
la hausse des colts a I’appui de la croissance des activités, y compris
’acquisition de J.B. Hanauer.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au deuxiéme trimestre de 2007
Le bénéfice net a reculé de 17 millions de dollars ou 9 % comparative-
ment au trimestre précédent. La forte croissance des actifs liés aux
services tarifés des clients qui refléte le montant net élevé des nouvelles
ventes et I'appréciation du capital a été plus que contrebalancée par

le ralentissement saisonnier habituel du volume de transactions liées
anos activités de courtage et par la hausse des cots a l'appui de nos
initiatives visant la croissance.
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Pour le trimestre terminé le Pour les neuf mois terminés le

31 juillet 30 avril 31 juillet 31 juillet 31 juillet
(en millions de dollars canadiens, sauf les pourcentages) (1) 2007 2007 2006 2007 2006
Revenu net d’intérét 263S 272'% 240% 792$ 702$
Revenus autres que d’intérét 259 221 191 668 497
Total des revenus 522 493 % 431% 1460S 1199%
Frais autres que d’intérét 389 S 381$% 307 $ 11185 904 %
Dotation a la provision pour pertes sur créances 17 10 5 37 20
Bénéfice net avant impots et part des actionnaires sans controle dans
les filiales 116 S 102 $ 119 $ 305$ 275 %
Bénéfice net 875 67% 82% 2215 182 %
Revenus par division
Services bancaires 302$ 309% 271% 887 S 796 $
RBC Dexia Investor Services (2) 220 184 160 573 403
Principales données moyennes figurant au bilan et autres renseignements (3)
Rendement des capitaux propres () 9,0 % 7,4 % 12,3% 8,4 % 10,1 %
Préts et acceptations 23800 S 23700% 19600 % 229005 18300%
Dépdts 35100 35600 34100 34100 28200
Biens administrés — RBC Dexia IS (5) 2190 800 2119000 1832700 2190 800 1832700

(1)  Lesrésultats déclarés de ce secteur en 2006 portaient sur les activités poursuivies.

(2)  Nous avons fusionné les activités des Services aux institutions et aux investisseurs avec les activités des services aux investisseurs institutionnels de Dexia le 2 janvier 2006 et créé RBC Dexia
Investor Services, une nouvelle société. Etant donné que RBC Dexia IS présente ses résultats selon le trimestre civil, il existe un décalage de un mois dans la présentation de ses résultats.

(3)  Lesmoyennes sont calculées a I'aide de méthodes visant a estimer les soldes quotidiens moyens pour la période.

(4)  Lerendement des capitaux propres de secteurs d’exploitation constitue une mesure financiére hors PCGR et il est calculé & 'aide de méthodes visant a estimer les soldes quotidiens moyens
pour la période. Se reporter a la rubrique Principales mesures du rendement et mesures hors PCGR pour une analyse plus détaillée et pour un rapprochement.

(5)  Le poste Biens administrés — RBC Dexia IS représente le total des biens administrés de RBC Dexia IS, dans laquelle nous détenons une participation de 50 %. RBC Dexia IS a été créée le
2 janvier 2006, et nous avons fourni des biens administrés de 1 400 milliards de dollars a la coentreprise au moment de sa création. Etant donné que RBC Dexia IS présente ses résultats avec
un décalage de un mois, le montant figurant au poste Biens administrés — RBC Dexia IS est présenté au 30 juin 2007.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
Le bénéfice net s’est accru de 5 millions de dollars ou 6 % par rapport

a l’an dernier. Cette hausse est en grande partie attribuable a la forte
croissance des revenus de RBC Dexia IS et a la prise en compte des
acquisitions récentes de Flag et des succursales d’AmSouth. Ces
facteurs ont été neutralisés en partie par la hausse des codts a l'appui
de la croissance des activités et par la prise en compte des acquisitions
effectuées récemment.

Le total des revenus a augmenté de 91 millions de dollars ou 21 %
par rapport a I’an dernier.

Les revenus tirés des Services bancaires se sont accrus de
31 millions de dollars ou 11 % par rapport a l’an dernier. Libellés en
dollars américains, les revenus tirés des Services bancaires ont pro-
gressé de 41 millions de dollars ou 17 %, en raison principalement de
la croissance des préts et des dépdts, qui refléte principalement la
prise en compte de I’acquisition de Flag et des succursales d’AmSouth.
l’augmentation des revenus refléte aussi 'ouverture de 17 nouvelles
succursales aux Etats-Unis depuis la période correspondante de
I’exercice précédent.

Les revenus de RBC Dexia IS ont augmenté de 60 millions de dollars
ou 38 %, en raison principalement de la croissance des services de garde
et des activités de prét de titres, laquelle refléte les importantes activités
sur le marché et I’acquisition de nouveaux clients, ainsi que la crois-
sance des volumes de transactions effectuées par les clients existants.

Les frais autres que d’intérét ont augmenté de 82 millions de
dollars ou 27 % par rapport a I’an dernier, a ’'appui de la croissance
des activités. Les colits de traitement et les codts liés a 'effectif de
RBC Dexia IS ont augmenté en raison de l'accroissement des volumes
d’activités, tandis que la hausse des colits liés aux Services bancaires
refléte la prise en compte des acquisitions effectuées récemment et
Pouverture de nouvelles succursales.

La dotation a la provision pour pertes sur créances a augmenté de
12 millions de dollars, en raison principalement du niveau plus élevé de
radiations nettes et de 'augmentation du nombre de préts douteux, les
faibles niveaux ayant récemment fait place a des niveaux plus normaux.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
(résultats sur neuf mois)

Le bénéfice net a augmenté de 39 millions de dollars ou 21 % par rap-
port a l’an dernier. Laugmentation est principalement attribuable a la
forte croissance des activités de RBC Dexia IS et a la prise en compte des
acquisitions récentes liées aux Services bancaires. 'augmentation tient
aussi a la constatation des résultats de RBC Dexia IS pour un mois

supplémentaire au cours de la période considérée. laugmentation a été
neutralisée en partie par une perte a la vente de certains titres du compte
de placement au premier trimestre de 2007, découlant de la restructura-
tion stratégique du portefeuille de placements de RBC Centura visant a
profiter des débouchés sur le marché ainsi que de la croissance du bilan.

Le total des revenus s’est accru de 261 millions de dollars ou 22 %
par rapport a I'an dernier. augmentation est principalement attribuable
a RBC Dexia IS, et elle refléte les importantes activités sur le marché, la
prise en compte des résultats pour un mois supplémentaire, ainsi que
la croissance des activités. Les résultats des Services bancaires sont
également a la hausse, en raison principalement de la croissance
des préts et des dépots tenant a la prise en compte des acquisitions
effectuées récemment. Ces facteurs ont été neutralisés en partie par
une perte découlant de la restructuration du portefeuille de placements
de RBC Centura, comme il est mentionné ci-dessus.

Les frais autres que d’intérét ont augmenté de 214 millions de
dollars ou 24 % par rapport a ’an dernier. Cette augmentation refléte
en grande partie la hausse des codts a l'appui de l'accroissement des
volumes d’activités de RBC Dexia IS, la prise en compte des acquisitions
effectuées récemment et les codits d’intégration connexes, et
’ouverture de nouvelles succursales. 'augmentation tient aussi a la
hausse des co(ts liée a la constatation des résultats de RBC Dexia IS
pour un mois supplémentaire, ainsi qu’a I’expansion des équipes de
vente et de service dans les succursales.

La dotation a la provision pour pertes sur créances a augmenté de
17 millions de dollars, en raison principalement du niveau plus élevé de
radiations nettes et de 'augmentation du nombre de préts douteux, les
faibles niveaux ayant récemment fait place a des niveaux plus normaux.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au deuxiéme trimestre de 2007
Le bénéfice net s’est accru de 20 millions de dollars ou 30 % par rapport
au trimestre précédent. augmentation refléte en partie 'laccroissement
du volume des activités de RBC Dexia IS découlant de facteurs saison-
niers, des importantes activités sur le marché et de l'accroissement de la
clientéle. Paugmentation tient aussi a la baisse des colits d’intégration
liés aux acquisitions, a l'incidence favorable tenant au fait que le
troisiéme trimestre compte un nombre de jours plus élevé que le
deuxiéme trimestre et a la prise en compte des résultats des succursales
d’AmSouth dans les résultats des Services bancaires pour 'ensemble du
trimestre. Ces facteurs ont été neutralisés en partie par une baisse de

la valeur de conversion des résultats libellés en dollars américains et en
euros découlant du raffermissement du dollar canadien.
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Pour le trimestre terminé le Pour les neuf mois terminés le

31 juillet 30 avril 31 juillet 31 juillet 31 juillet
(en millions de dollars canadiens, sauf les pourcentages) 2007 2007 2006 2007 2006
Revenu net d’intérét (majoré au montant imposable équivalent) 1) 175 S 169 $ 28% 400$ 138 %
Revenus autres que d’intérét 983 1013 994 3170 2990
Total des revenus (majoré au montant imposable équivalent) () 1158$ 1182% 1022% 3570S 3128%
Frais autres que d’intérét 693 S 754 % 648% 2185S 1959%
Dotation a la provision pour (recouvrement de) pertes sur créances @) (5) @) (20) (115)
Bénéfice net avant impdts (majoré au montant imposable équivalent)
et part des actionnaires sans contrdle dans les filiales (1) 472$ 433% 381% 1405$ 1284%
Bénéfice net 360$ 350 % 303 $ 1106 $ 1055 %
Revenus par division
Marchés mondiaux 622$ 682 % 644'% 2108 S 1972%
Services mondiaux de banque d’investissement et marchés boursiers (2) 456 431 341 1273 1029
Autres (2) 80 69 37 189 127
Principales données moyennes figurant au bilan et autres renseignements (3)
Rendement des capitaux propres (4) 29,3 % 28,5 % 28,2 % 30,2 % 32,7 %
Titres du compte de négociation 154300 S 154900 % 129100% 155000 S 130400 %
Préts et acceptations 28 100 27 800 22100 27 800 21300
Dépdts 124700 130400 102 200 127 000 106 800

(1)  Majoration au montant imposable équivalent. Une analyse plus détaillée est présentée a la section Evaluation et présentation des secteurs d’exploitation.

(2)  Avecprise d’effet au deuxiéme trimestre de 2007, nous avons transféré les activités des Entreprises nationales, qui étaient auparavant présentées au poste Autres, dans le poste Services
mondiaux de banque d’investissement et marchés boursiers. Tous les chiffres correspondants des périodes précédentes ont été retraités pour tenir compte de ce transfert.

(3) Lesmoyennes sont calculées a l'aide de méthodes visant & estimer les soldes quotidiens moyens pour la période.

(4)  Lerendementdes capitaux propres des secteurs d’exploitation constitue une mesure financiére hors PCGR et il est calculé a ’aide de méthodes visant a estimer les soldes quotidiens moyens
pour la période. Se reporter a la rubrique Principales mesures du rendement et mesures hors PCGR pour une analyse plus détaillée et pour un rapprochement.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
Le bénéfice net a augmenté de 57 millions de dollars ou 19 % par rapport
a l’an dernier, en raison du solide rendement de la plupart des secteurs
d’activité. Ce rendement refléte en grande partie les importantes
activités de fusion et d’acquisition et les activités de montage de

titres de participation, les résultats a la hausse au titre des opérations
de change et des activités de négociation de titres de participation,
ainsi que les gains liés aux dérivés de crédit ayant servi de couverture
économique de notre portefeuille de préts aux grandes entreprises.
Ces facteurs ont été neutralisés en partie par la baisse des résultats
liés aux activités de négociation de titres a revenu fixe, lesquels ont
été touchés par I’élargissement des écarts de taux, par les craintes
liées au marché des préts hypothécaires a risque aux Etats-Unis et par
la diminution des liquidités sur le marché a la fin du trimestre.

Le total des revenus (majoré au montant imposable équivalent) a
progressé de 136 millions de dollars ou 13 % par rapport a l’an dernier.
Le total des revenus (majoré au montant imposable équivalent),
compte non tenu des EDDV, s’est établi a 1 145 millions de dollars, en
hausse de 155 millions ou 16 % comparativement a ’an dernier. Se
reporter a la rubrique Principales mesures du rendement et mesures
hors PCGR pour un rapprochement du total des revenus (majoré au
montant imposable équivalent), compte non tenu des EDDV.

Les revenus des Marchés mondiaux ont diminué de 22 millions de
dollars ou 3 %, résultat qui tient principalement a la baisse des revenus
liés a la négociation de titres a revenu fixe, qui a été neutralisée en
partie par la hausse des revenus tirés des opérations de change et par
’accroissement des revenus tirés des activités de négociation de titres
de participation qui découle de I’expansion de certaines stratégies en
matiére de négociation.

Les revenus des Services mondiaux de banque d’investissement
et marchés boursiers ont augmenté de 115 millions de dollars ou
34 %, en raison surtout de I'laugmentation des activités de fusion et
d’acquisition au Canada et aux Etats-Unis et de la prise en compte de
RBC Carlin et de RBC Daniels. augmentation tient aussi a la hausse
des distributions sur les placements privés et a l'accroissement des
activités de montage de titres de participation dans I’ensemble des
secteurs géographiques.

Les revenus tirés des Autres services se sont accrus de 43 millions
de dollars ou 116 % par rapport a I’an dernier, résultat qui refléte
en grande partie les gains liés aux dérivés de crédit découlant de
I’élargissement des écarts de taux.

Les frais autres que d’intérét ont augmenté de 45 millions de dollars
ou 7 % par rapport a 'an dernier, en raison principalement de la prise en
compte des acquisitions effectuées réecemment et de 'augmentation des
colts a 'appui de nos initiatives visant la croissance, notamment ceux
liés a laugmentation de l’effectif. Ces facteurs ont été neutralisés en
partie par la baisse des frais au titre de la rémunération variable
découlant des résultats a la baisse liés aux activités de négociation.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
(résultats sur neuf mois)

Le bénéfice net a augmenté de 51 millions de dollars ou 5 % par rapport
al’an dernier, en raison de la croissance élevée enregistrée dans la
plupart des secteurs d’activité, qui découle des conditions du marché
généralement favorables, de 'expansion des activités et des acquisi-
tions effectuées récemment. L'augmentation a été neutralisée en partie
par la contrepassation d’une tranche de la provision générale et par la
hausse des recouvrements de pertes sur créances l’an dernier.

Le total des revenus (majoré au montant imposable équivalent)

a progressé de 442 millions de dollars ou 14 % comparativement a I’an
dernier, en raison surtout de la hausse des revenus liés aux activités
de négociation de titres de participation, laquelle refléte ’expansion
de certaines stratégies en matiére de négociation, de l’accroissement
des activités de montage de titres de participation aux Etats-Unis

et au Canada, de la prise en compte des acquisitions effectuées
récemment et de ’'accroissement des activités de syndication de préts.
L’augmentation tient aussi a la hausse des distributions sur les place-
ments privés et a 'lamélioration des activités de fusion et d’acquisition.
Le total des revenus (majoré au montant imposable équivalent), en
excluant les EDDV, s’est établi a 3 538 millions de dollars, en hausse de
399 millions ou 13 % comparativement a I’an dernier.

Les frais autres que d’intérét ont augmenté de 226 millions de
dollars ou 12 % par rapport a ’an dernier, résultat qui tient principale-
ment a accroissement des colts a I’appui de la croissance de nos
activités, notamment les codts liés a laugmentation de l’effectif,
ainsi qu’a la prise en compte des acquisitions effectuées récemment.
’augmentation tient également a la hausse des frais au titre de la
rémunération variable découlant du rendement accru des activités.

Le recouvrement de pertes sur créances s’est établi a 20 millions
de dollars pour la période considérée, comparativement a un recouvre-
ment de 65 millions I’an dernier, résultat qui comprenait également la
contrepassation d’une tranche de 50 millions de la provision générale.
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Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au deuxiéme trimestre de 2007
Le bénéfice net s’est accru de 10 millions de dollars ou 3 % par rapport
au trimestre précédent, malgré l'incidence défavorable de 20 millions
découlant du raffermissement du dollar canadien sur la valeur de

Les résultats déclarés des Services de soutien généraux reflétent en
grande partie les activités mises en ceuvre au profit de I'organisation
qui ne sont pas attribuées aux secteurs d’exploitation, telles que
certains éléments du financement de ’entreprise, les activités de
titrisation et les résultats nets liés au capital non attribué. Les résultats
comprennent également les ajustements de consolidation, y compris
les écritures d’élimination des résultats majorés au montant imposable
équivalent comptabilisés dans les résultats du secteur Marchés des
Capitaux, qui ont trait a la majoration au montant imposable équivalent

conversion du bénéfice libellé en dollars américains et en livres sterling.
L’augmentation est en grande partie attribuable a une diminution de la
rémunération variable découlant du rendement a la baisse de certains
secteurs d’activité.

des revenus tirés des dividendes imposables de sociétés canadiennes.
Ces majorations sont inscrites dans le revenu net d’intérét et elles sont
compensées dans la charge d’imp6ots.

Compte tenu de la nature des activités et des ajustements de
consolidation présentés dans ce secteur, nous sommes d’avis qu’une
analyse des tendances d’une période a l’autre n’est pas pertinente. Les
renseignements qui suivent portent sur les éléments importants qui
ont eu une incidence sur les résultats présentés pour chaque période.

Pour le trimestre terminé le Pour les neuf mois terminés le

31 juillet 30 avril 31 juillet 31 juillet 31 juillet
(en millions de dollars canadiens) 2007 2007 2006 2007 2006
Revenu net d’intérét (majoré au montant imposable équivalent) 1) 171)S (203)$ 99)% (475)S (357)%
Revenus autres que d’intérét 58 109 34 218 86
Total des revenus (majoré au montant imposable équivalent) (1) (113)S 94)% (65)% (257)S 71D%
Frais autres que d’intérét (20) (4) 6 (20) (6)
Recouvrement de pertes sur créances 22) (21) (20) (65) (67)
Perte nette avant impdts et part des actionnaires sans contrdle dans
les filiales (majoré au montant imposable équivalent) (1) 71)$ 69)% GDS 172)$ (198)%
Bénéfice net 72$ 50 $ 13$ 171$ 669%
Principales données moyennes figurant au bilan et autres renseignements (2)
Total de l'actif (7 100)S (5800)% (5600)% (6200)$ (5300)%
Titrisation
Total des créances titrisées et vendues en cours (3) 20826 19 664 16 109 20 826 16 109
Nouvelles opérations de titrisation au cours de la période (4) 1834 1583 1442 4 855 5470

(1)  Majoration au montant imposable équivalent. Une analyse plus détaillée est présentée a la section Evaluation et présentation des secteurs d’exploitation. Ces montants tiennent compte de
’écriture d’élimination des ajustements liés a certains revenus avantageux sur le plan fiscal (dividendes imposables de sociétés canadiennes) comptabilisés dans le secteur Marchés des
Capitaux. Le montant pour le trimestre terminé le 31 juillet 2007 s’est établi & 79 millions de dollars (66 millions au 30 avril 2007; 46 millions au 31 juillet 2006). Le montant pour la période de
neuf mois terminée le 31 juillet 2007 s’est chiffré a 215 millions de dollars (163 millions au 31 juillet 2006).

(2)  Les moyennes sont calculées a I'aide de méthodes visant a estimer les soldes quotidiens moyens pour la période.

(3) Letotaldes créances titrisées et vendues en cours se compose de créances liées aux préts sur cartes de crédit et aux préts hypothécaires résidentiels.

(4)  Lesnouvelles opérations de titrisation se composent des créances liées aux préts hypothécaires résidentiels et aux préts sur cartes de crédit titrisées et vendues au cours de la période.
Sereporter a la note 4 des Notes complémentaires des états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés pour plus de détails a ce sujet. Ce montant ne tient pas compte des activités de

titrisation de préts hypothécaires commerciaux du secteur Marchés des Capitaux.

Troisiéme trimestre de 2007

Le bénéfice net de 72 millions de dollars refléte principalement des
montants d’impdts qui avaient essentiellement trait aux activités de
financement de I’entreprise et qui n’ont pas été attribués aux secteurs
d’exploitation, ainsi qu’un réglement fiscal favorable ayant trait a des
exercices antérieurs. Ces facteurs ont été neutralisés en partie par les
pertes liées aux activités de titrisation ce trimestre.

Deuxiéme trimestre de 2007

Le bénéfice net de 50 millions de dollars refléte principalement
I’incidence du réglement favorable de vérifications fiscales concernant
des exercices précédents, ainsi que des montants d’imp6ts qui avaient
essentiellement trait aux activités de financement de l’entreprise et
qui n’ont pas été attribués aux secteurs d’exploitation. Des gains liés
aux activités de titrisation ont également été comptabilisés au cours
du trimestre. Ces facteurs ont été neutralisés en partie par les ajuste-
ments au titre du financement effectués ce trimestre, qui avaient trait
au trimestre précédent et qui ont été contrebalancés dans les Services
bancaires canadiens.

Troisiéme trimestre de 2006

Le bénéfice net de 13 millions de dollars refléte principalement des
montants d’impdts qui avaient essentiellement trait aux activités de
financement de I’entreprise et qui n’ont pas été attribués aux secteurs

d’exploitation, ainsi que les gains a la valeur de marché sur les dérivés
liés a certaines couvertures économiques ce trimestre. Ces facteurs ont
été neutralisés en partie par les pertes liées aux activités de titrisation
comptabilisées ce trimestre.

Troisiéme trimestre de 2007 (résultats sur neuf mois)

Le bénéfice net de 171 millions de dollars pour la période tient compte
des montants d’impdts qui avaient essentiellement trait aux activités
de financement de U’entreprise et qui n’ont pas été attribués aux secteurs
d’exploitation, et du réglement favorable de vérifications fiscales ayant
trait a des exercices antérieurs. Ces facteurs ont été neutralisés en par-
tie par les pertes a la valeur de marché sur les dérivés liés a certaines
couvertures économiques ainsi que par un ajustement cumulatif au
titre des pertes résultant de I’évaluation a la juste valeur de certains
dérivés non admissibles a la comptabilité de couverture.

Troisiéme trimestre de 2006 (résultats sur neuf mois)

Le bénéfice net de 66 millions de dollars comptabilisé pour la période
refléte principalement des montants d’impdts qui avaient essentielle-
ment trait aux activités de financement de 'entreprise et qui n’ont pas
été attribués aux secteurs d’exploitation. Un réglement favorable de
vérifications fiscales concernant des exercices précédents a également
été comptabilisé au cours de la période.
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Résultats par secteur géographique (1)

Pour le trimestre terminé le

31 juillet 30avril 31juillet
2007 2007 2006
(en millions de dollars canadiens) Canada Etats-Unis Autres pays Total Canada FEtats-Unis Autres pays Total Canada Etats-Unis Autres pays Total
Total des revenus 35958 1108S 777S 54805 3635% 1291$% 743% 5669% 3444% 1083% 679% 5206%
Bénéfice net 937$ 207$ 251$ 13955 827% 205% 247% 1279% 797¢% 151$% 229% 1177$%
Pour les neuf mois terminés le
31 juillet 31 juillet
2007 2006
(en millions de dollars canadiens) Canada Etats-Unis Autres pays Total Canada Etats-Unis Autres pays Total

Total des revenus

10941S 35655 2341S$ 16847S 10008% 3363% 1917% 15288%

Bénéfice net 26875 637S

844S 4168S 2344%

523$ 599% 3466$%

(1)  Auxfins de la présentation des résultats par secteur géographique, nos activités sont regroupées dans les colonnes Canada, Etats-Unis et Autres pays. Pour plus de détails sur la présentation

des résultats par secteur géographique, se reporter a la note 30 de notre rapport annuel 2006.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
Le bénéfice net au Canada s’est établi a 937 millions de dollars, en
hausse de 140 millions ou 18 % par rapport a I’an dernier. Cette
augmentation tient principalement aux résultats a la hausse au chapitre
des activités d’assurance au pays et des services de gestion de
patrimoine. laugmentation tient aussi a ’lamélioration des activités

de fusion et d’acquisition et des activités de montage de titres de par-
ticipation. Ces facteurs ont été neutralisés en partie par ’laugmentation
des colits traduisant I’'accroissement des activités a I'appui de nos
initiatives visant la croissance et par la hausse de la dotation a la
provision pour pertes sur créances.

Le bénéfice net aux Etats-Unis s’est chiffré & 207 millions de
dollars, en hausse de 56 millions ou 37 % comparativement a ’an
dernier. Ce résultat refléte en grande partie 'augmentation des activités
de fusion et d’acquisition et des activités de montage de titres de
participation. Ces facteurs ont été neutralisés en partie par les résultats
a la baisse liés aux activités de négociation et par la hausse des colits
a l’appui de la croissance des activités.

Le bénéfice net des autres pays s’est établi a 251 millions de
dollars, en hausse de 22 millions ou 10 % par rapport a I’an dernier,
en raison principalement d’un réglement favorable de vérifications
fiscales au cours du trimestre considéré et de la forte croissance de
RBC Dexia IS, laquelle refléte les importantes activités sur le marché
et ’accroissement de la clientéle. Paugmentation tient aussi a la crois-
sance de nos services de gestion de patrimoine dans les autres
pays et de nos activités de réassurance vie en Europe. Ces facteurs ont
été neutralisés en partie par 'laugmentation des cofts liés a 'effectif a
’appui de la croissance des activités.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisieme trimestre de 2006
(résultats sur neuf mois)

Le bénéfice net au Canada s’est chiffré a 2 687 millions de dollars,

en hausse de 343 millions ou 15 % par rapport a ’'an dernier. Cette
augmentation refléte principalement les solides résultats que nous
continuons d’enregistrer dans la plupart de nos secteurs d’activité au
pays. Ces facteurs ont été neutralisés en partie par 'augmentation des
co(ts a ’appui de la croissance des activités, ainsi que par la hausse
de la dotation a la provision pour pertes sur créances au titre de nos
portefeuilles de préts a la consommation et de préts aux entreprises.
Les résultats I’'an dernier tenaient compte de la contrepassation d’une
tranche de 50 millions de dollars de la provision générale.

Le bénéfice net aux Etats-Unis s’est &tabli a 637 millions de dollars,
en hausse de 114 millions ou 22 % par rapport a I’an dernier, ce qui
refléte principalement les résultats a la hausse au chapitre des activités
de négociation de titres de participation et 'laugmentation des activités
de montage de titres de participation au sein de notre secteur d’activité
lié aux marchés des capitaux. La hausse du bénéfice net tient aussi a la
croissance de nos activités de courtage aux Etats-Unis, laquelle refléte
’accroissement du revenu provenant des services tarifés et du volume
de transactions effectuées par des clients, ainsi qu’a la prise en compte
des acquisitions qui ont été effectuées récemment. Ces facteurs ont été

neutralisés en partie par la diminution des recouvrements au titre des
préts aux grandes entreprises au cours de l’exercice considéré, par la
baisse des activités de négociation de certains titres a revenu fixe, et
par "augmentation des codts a I'appui de la croissance des activités,
y compris ceux liés a laugmentation de l'effectif, a la prise en compte
des acquisitions effectuées récemment et a 'ouverture de nouvelles
succursales.

Le bénéfice net des autres pays s’est chiffré a 844 millions de
dollars, en hausse de 245 millions ou 41 % par rapport a ’an dernier.
L'augmentation est en partie attribuable a I’lamélioration des résultats
d’assurance découlant de la comptabilisation, ’an dernier, de charges
liées aux ouragans, ainsi qu’a la comptabilisation, au cours de la
période considérée, d’un ajustement favorable au titre de la réaffecta-
tion de certains capitaux de placement étrangers. Laugmentation tient
aussi a la croissance de RBC Dexia IS et de nos activités de gestion de
patrimoine dans les autres pays. Ces facteurs ont été neutralisés en
partie par la hausse des frais au titre de la rémunération variable et par
les résultats a la baisse liés aux activités de négociation de certains
titres a revenu fixe.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au deuxiéme trimestre de 2007
Le bénéfice net au Canada s’est élevé a 937 millions de dollars, en
hausse de 110 millions ou 13 % par rapport a ’'an dernier. Cette
augmentation refléte en grande partie ’'amélioration des résultats
techniques au chapitre de U'invalidité et un ajustement favorable

de la provision actuarielle. Caugmentation s’explique aussi par
'accroissement des soldes des préts sur cartes de crédit et des volumes
de transactions, ainsi que par 'laugmentation des gains et des
distributions sur les placements privés et des activités de fusion

et d’acquisition. Ces facteurs ont été neutralisés en partie par
'augmentation des codts liés a l'effectif de nos services bancaires,
ainsi que par la réduction des activités de montage de titres de
participation découlant d’un ralentissement estival modéré.

Le bénéfice net aux Etats-Unis s’est établi & 207 millions de dol-
lars, en hausse de 2 millions ou 1 % par rapport au trimestre précédent.
La baisse des co(ts liés aux acquisitions, 'incidence favorable du fait
que le troisiéme trimestre compte un nombre de jours plus élevé que le
deuxiéme trimestre et la prise en compte des résultats des succursales
d’AmSouth pour un trimestre complet ont été en grande partie
contrebalancées par les résultats a la baisse au titre des activités de
négociation de titres de participation, par la diminution des activités de
montage de titres de participation, ainsi que par la baisse des volumes
d’activités de courtage en raison d’un ralentissement saisonnier modéré.

Le bénéfice net des autres pays s’est chiffré a 251 millions de dol-
lars, en hausse de 4 millions ou 2 % par rapport au trimestre précédent.
Cette hausse tient principalement a un réglement favorable de vérifica-
tions fiscales au cours du trimestre considéré, a 'augmentation des
volumes de RBC Dexia IS découlant de facteurs saisonniers, de la crois-
sance des activités sur le marché et de l'accroissement de la clientéle,
ainsi qu’a "laugmentation des activités de fusion et d’acquisition.
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Situation financiére

Au 31 juillet Au 30 avril Au 31 juillet
(en millions de dollars canadiens) 2007 2007 2006
Dépots productifs d’intéréts a des banques 10159 S 8512% 11430%
Valeurs mobiliéres 190 219 198 509 172 803
Biens acquis en vertu de conventions de revente et titres empruntés 77 183 72142 63 981
Préts 232799 225 649 205920
Autres actifs 90 580 81440 67 436
Total de lactif 604 582 589 076 523 969
Dépots 376 325 372728 334702
Autres passifs 194 266 182 274 156 398
Part des actionnaires sans contrdle dans les filiales 1560 1508 1800
Capitaux propres 24 547 24081 21547

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
Le total de I’actif a augmenté de 81 milliards de dollars ou 15 % par
rapport a I’an dernier. Cette augmentation a touché la plupart des caté-
gories d’actifs, et elle est en grande partie attribuable a la croissance des
activités de négociation et de prét, ainsi qu’a la forte croissance des
préts hypothécaires résidentiels et des préts aux petites entreprises,
laquelle découle des conditions du marché généralement favorables

au pays.

Les dépdts productifs d’intéréts a des banques ont reculé de
1 milliard de dollars ou 11 % par rapport a l’an dernier, résultat qui
refléte en grande partie les modifications apportées a la composition
de nos portefeuilles afin de tirer profit des actifs générant des rende-
ments plus élevés.

Les valeurs mobiliéres ont progressé de 17 milliards de dollars
ou 10 % par rapport a I’an dernier, résultat qui est principalement
attribuable a l'laugmentation des titres du compte de négociation a
’appui de la croissance des activités de négociation de titres de par-
ticipation et de titres a revenu fixe. Au 31 juillet 2007, le montant net de
notre exposition au marché des préts hypothécaires a risque aux
Etats-Unis s’élevait a 1,1 milliard de dollars, soit moins de 0,2 % du
total de notre actif. Notre exposition est principalement liée a des titres
adossés a des créances hypothécaires résidentielles et a des titres
adossés a des créances avec flux groupés, lesquels sont tous de pre-
miére qualité; 59 % de ces placements sont assortis d’une cote AAA.

Les biens acquis en vertu de conventions de revente et titres
empruntés ont augmenté de 13 milliards de dollars ou 21 % par rapport
a l’an dernier. L'augmentation refléte principalement la hausse des
soldes a I'appui de certaines stratégies en matiére de négociation de
titres de participation et de titres a revenu fixe.

Les préts se sont accrus de 27 milliards de dollars ou 13 % par
rapport a I'an dernier, résultat qui refléte les hausses liées a toutes
les catégories de produits. La hausse la plus importante est attribuable
aux préts hypothécaires résidentiels au pays, lesquels se sont accrus de
11 milliards de dollars ou 11 % (malgré 'effet compensatoire des
13 milliards de dollars de préts titrisés au cours des 12 derniers mois)
et aux préts aux particuliers, en raison principalement de la demande
visant les produits de la gamme Marge Proprio et du maintien de solides
activités sur les marchés de ’habitation au pays. Laugmentation tient
aussi a la croissance élevée des préts aux entreprises et aux gouverne-
ments, qui ont progressé de 10 milliards de dollars ou 17 %, résultat
qui refléte notamment la croissance des préts aux grandes entreprises
et I'accroissement du financement par emprunts au Royaume-Uni.

Les autres actifs ont augmenté de 23 milliards de dollars ou 34 %.
[’augmentation est en grande partie attribuable a la hausse des
montants liés aux dérivés reflétant en grande partie la croissance des
activités et la variation des conditions du marché. Laugmentation tient
aussi a l’accroissement des montants a recevoir de courtiers, lequel
découle de la croissance des activités.

Les dépbts se sont accrus de 42 milliards de dollars ou 12 % par
rapport a I’an dernier. Cette augmentation tient principalement a la
croissance des dépdts des entreprises et des gouvernements a 'appui
des besoins de financement liés a nos activités de négociation et de
préts et de la croissance des activités. L'augmentation tient aussi a la
hausse des dépdts des particuliers, qui refléte principalement le succes
de nos nouveaux produits et services au pays, la prise en compte des

acquisitions effectuées récemment aux Etats-Unis, ainsi que la crois-
sance des activités.

Les autres passifs ont augmenté de 38 milliards de dollars ou 24 %
par rapport a ’an dernier. Cette augmentation tient principalement aux
montants liés aux dérivés reflétant en grande partie 'accroissement
des activités et la variation des conditions du marché. Laugmentation
s’explique également par ’accroissement des activités se rapportant
aux préts de titres et aux titres vendus a découvert, ainsi que par la
hausse des montants a payer aux courtiers a 'lappui des activités.

Les capitaux propres ont progressé de 3 milliards de dollars ou
14 % par rapport a I’an dernier, en raison principalement de la solide
croissance du bénéfice, déduction faite des dividendes, ainsi que de
’émission nette de 1 milliard de dollars d’actions privilégiées depuis
I’an dernier.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au deuxiéme trimestre de 2007
Le total de l’actif a augmenté de 16 milliards de dollars ou 3 % par
rapport au trimestre précédent. Cette augmentation refléte la crois-
sance enregistrée dans la plupart des catégories d’actifs, et elle est en
grande partie attribuable a la hausse des montants liés aux dérivés.
Elle a été partiellement contrebalancée par une diminution des activités
de négociation de titres a revenu fixe.

Les dépbts productifs d’intéréts a des banques ont augmenté de
2 milliards de dollars ou 19 % comparativement au trimestre précédent,
en raison principalement du niveau accru des liquidités de RBC Dexia IS.

Les valeurs mobiliéres ont diminué de 8 milliards de dollars ou 4 %
par rapport au trimestre précédent, en raison principalement de la dimi-
nution des activités de négociation de titres a revenu fixe ce trimestre.

Les biens acquis en vertu de conventions de revente et titres
empruntés ont augmenté de 5 milliards de dollars ou 7 % par rapport
au trimestre précédent, principalement a 'appui de nos stratégies en
matiére de négociation de titres de participation.

Les préts se sont accrus de 7 milliards de dollars ou 3 % par rapport
au trimestre précédent. Laugmentation découle de la croissance
enregistrée relativement a toutes les catégories de produits, principale-
ment les préts hypothécaires résidentiels et les préts aux particuliers
au pays, en raison surtout du maintien de la forte demande visant les
produits de la gamme Marge Proprio.

Les autres actifs ont augmenté de 9 milliards de dollars ou 11 %
par rapport au trimestre précédent, résultat qui est principalement
attribuable aux montants liés aux dérivés, qui reflétent essentiellement
la croissance des activités et la variation des conditions du marché.

Les dépdts se sont accrus de 4 milliards de dollars ou 1 % par
rapport au trimestre précédent. Caugmentation découle de 'accroisse-
ment des dépdts des entreprises et des gouvernements a 'appui des
besoins de financement liés a nos activités de préts et de négociation.

Les autres passifs ont augmenté de 12 milliards de dollars ou
7 % par rapport au trimestre précédent, résultat qui tient en grande
partie aux montants liés aux dérivés qui reflétent principalement
l’accroissement des activités et la variation des conditions du marché.
L'augmentation s’explique aussi par 'accroissement des activités liées
aux préts de titres vendus a découvert a 'appui des activités.

Les capitaux propres ont progressé de 0,5 milliard de dollars ou
2 % par rapport au trimestre précédent, en raison de la croissance du
bénéfice, déduction faite des dividendes.



Nous gérons activement notre capital afin d’équilibrer la volonté de
maintenir de solides ratios de capital et de conserver des cotes de
crédit élevées avec l'objectif visant a fournir des rendements élevés
a nos actionnaires. Se reporter aux pages 64 a 68 de notre rapport
annuel 2006 pour une analyse plus détaillée.

Capital réglementaire et ratios de capital

La suffisance du capital des banques canadiennes est réglementée
suivant les lignes directrices établies par le BSIF, fondées sur les
normes de la Banque des réglements internationaux.

(en millions de dollars

canadiens, sauf Au 31 juillet Au30avril Au31octobre Au 31 juillet
les pourcentages) (1) 2007 2007 2006 2006
Capital de premiére
catégorie 23202S 22716$% 21478% 20888%
Capital total 28 443 28 506 26 664 27 148
Total de I’actif ajusté
en fonction
des risques (2 250 197 243202 223709 218 482
Ratios de capital
Ratio du capital de
premiére catégorie 9,3 % 9,3 % 9,6 % 9,6 %
Ratio du capital total 11,4 % 11,7 % 11,9 % 12,4 %

(1) Calculé selon les directives publiées par le BSIF.
(2)  Letotalde 'actif ajusté en fonction des risques au 30 avril 2007 a été retraité de maniére
atenir compte d’un ajustement de 563 millions de dollars lié a des dérivés sur actions.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
Au 31 juillet 2007, le ratio du capital de premiére catégorie s’établissait
39,3 %, et le ratio du capital total, a 11,4 %.

Le ratio du capital de premiére catégorie a diminué de 30 points de
base par rapport a la période correspondante de I’exercice précédent.
La diminution tient principalement a la croissance des activités, y com-
pris les acquisitions, qui a donné lieu a une hausse de l'actif ajusté en
fonction des risques et a l'laugmentation du montant d’écart d’acquisition
déduit des capitaux, ainsi qu’a l'incidence des rachats d’actions ordi-
naires. Ces facteurs ont été neutralisés en partie par le montant élevé
des capitaux autogénérés et par I’émission d’actions privilégiées.

Le ratio du capital total a diminué de 100 points de base par
rapport a la période correspondante de l’exercice précédent, en raison
de 'augmentation de l’actif ajusté en fonction des risques et du
remboursement de débentures subordonnées. Ces facteurs ont été
neutralisés en partie par ’émission de billets secondaires de fiducie.

’actif ajusté en fonction des risques a augmenté de 32 milliards de
dollars. 'augmentation tient principalement a la forte croissance dans
la plupart des secteurs d’activité ainsi qu’a la prise en compte des
acquisitions effectuées récemment. Cela a donné lieu a une croissance
de lactif ajusté en fonction des risques dans la plupart des catégories
d’actifs, y compris les préts, les instruments de crédit hors bilan, les
préts hypothécaires et les titres de négociation.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au quatriéme trimestre de 2006
Le ratio du capital de premiére catégorie a diminué de 30 points de base
par rapport a la fin de 'exercice 2006, car la croissance des activités,

y compris les acquisitions, qui a entrainé la hausse de l'actif ajusté en
fonction des risques et 'augmentation du montant d’écart d’acquisition
déduit des capitaux, ainsi que I'incidence des rachats d’actions ont
excédé le montant élevé des capitaux autogénérés et ’émission
d’actions privilégiées.

Le ratio du capital total a reculé de 50 points de base comparative-
ment a la fin de 2006, en raison de la hausse de I’actif ajusté en fonction
des risques et des remboursements de débentures subordonnées, qui ont
été neutralisés en partie par I’émission de billets secondaires de fiducie.

La hausse de 26 milliards de dollars de I’actif ajusté en fonction des
risques par rapport a la fin de 2006 refléte principalement la croissance
générale des activités, y compris les acquisitions.
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Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au deuxiéme trimestre de 2007
Le ratio du capital de premiére catégorie est demeuré inchangé par
rapport au trimestre précédent, car la hausse de l'actif ajusté en fonction
des risques a été neutralisée par le montant élevé des capitaux
autogénérés.

Le ratio du capital total a reculé de 30 points de base, en raison
principalement du remboursement de débentures subordonnées.

Lactif ajusté en fonction des risques a augmenté de 7 milliards de

dollars, essentiellement en raison de la croissance des préts hypothé-
caires, des préts et des instruments de crédit hors bilan.

Données concernant les actions et dividendes

Au 31 juillet
2007
Nombre Dividende
(en millions de dollars canadiens, sauf d’actions par action
le nombre d’actions et les montants par action) (en milliers) Montant déclaré
Actions privilégiées de premier rang (1)
A dividende non cumulatif, série N 12 000 3005 0,29$
A dividende non cumulatif, série W 12 000 300 0,31
A dividende non cumulatif, série AA 12 000 300 0,28
A dividende non cumulatif, série AB 12000 300 0,29
A dividende non cumulatif, série AC 8000 200 0,29
A dividende non cumulatif, série AD 10 000 250 0,28
A dividende non cumulatif, série AE 10000 250 0,28
A dividende non cumulatif, série AF 8000 200 0,50
A dividende non cumulatif, série AG 10 000 250 0,37
Total des actions privilégiées de
premier rang 23505
Actions ordinaires en circulation 1275780 7283$8 0,468

Actions de trésorerie — privilégiées (122) 3)
Actions de trésorerie — ordinaires (2 744) (116)
Options sur actions
Octroyées
Pouvant étre levées

27 417
22718

(1) Au 31 juillet 2007, le nombre total d’actions ordinaires pouvant étre émises a la conversion
des actions privilégiées de premier rang de série N s’élevait a environ 5 619 000.
Au 31 juillet 2007, les actions privilégiées de premier rang de série W n’étaient pas encore
convertibles. Les autres actions privilégiées ne comportent pas d’option de conversion.

Au 20 ao(it 2007, le nombre d’actions ordinaires et d’options sur actions
en circulation ou en cours se chiffraita 1 275 826 000 et a 27 370 000,
respectivement. Le nombre de nos actions privilégiées et ordinaires
émises sur le capital autorisé s’établissait au 20 aolit 2007 a 3 193 000.

Principales activités de gestion du capital

Pour le Pour les
trimestre neuf mois
terminé le terminés le

31 juillet 31 juillet

(en millions de dollars canadiens) 2007 2007
Dividendes déclarés

Actions ordinaires 587 S 1684$

Actions privilégiées 26 64
Actions privilégiées émises - 1150
Actions privilégiées rachetées - (150)
Rachat d’actions ordinaires — offre publique

de rachat dans le cours normal des activités (58) (631)

Billets secondaires de fiducie émis - 1000
Débentures subordonnées émises 87 87

Rachat et remboursement par anticipation

de débentures (500) (985)
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Troisiéme trimestre de 2007

Capital de premiére catégorie

Avec prise d’effet le 1" novembre 2006, nous avons renouvelé notre
offre publique de rachat dans le cours normal des activités pour une
durée de un an en vue de racheter, aux fins d’annulation, jusqu’a

40 millions de nos actions ordinaires. Nous avons racheté 1 million
d’actions ordinaires au co(it de 58 millions de dollars ce trimestre. Pour
la période de neuf mois terminée le 31 juillet 2007, nous avons racheté
11,5 millions d’actions ordinaires au colt de 631 millions de dollars.

Capital de deuxiéme catégorie

Le 4 juin 2007, nous avons remboursé la totalité des débentures
subordonnées d’un montant de 500 millions de dollars échéant le
4 juin 2012, a la valeur nominale plus les intéréts courus.

Le 26 juin 2007, nous avons émis un montant de 10 milliards de
yens japonais (87 millions de dollars CA) de débentures subordonnées.
Ces débentures se qualifient a titre de capital de catégorie 2B aux fins
de la réglementation.

Pour obtenir plus de détails sur nos activités de gestion du capital,
veuillez vous reporter a la note 6 de nos états financiers consolidés
intermédiaires non vérifiés.

Capital économique

Le capital économique représente notre propre quantification des
risques liés a nos activités commerciales. Le capital économique est
attribué a chaque secteur d’exploitation en fonction du risque inhérent

aux activités commerciales, et il optimise les rendements au chapitre
des risques et des avantages. De plus amples renseignements sont
fournis a la page 68 de notre rapport annuel 2006.

Pour le trimestre terminé le

31 juillet 30 avril 31 juillet
(soldes moyens en millions de dollars canadiens) 2007 2007 2006
Risque de crédit 6950$ 6800% 5850 %
Risque de marché (activités de négociation et autres que de négociation) 2800 2850 2 600
Risque opérationnel 2800 2 850 2500
Risque commercial et risque lié aux immobilisations corporelles 2000 2000 1750
Risque d’assurance 150 150 250
Capital-risque 14700$ 14 650 $ 12950%
Ecart d’acquisition et actifs incorporels 5750 5600 4800
Capital attribué (capital &conomique) 20450 S 20250% 17750%
Capital non attribué (1) 1800 1700 2300
Capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires 222508 21950% 20050 %

(1) Lecapital non attribué est présenté dans les résultats du secteur Services de soutien généraux.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
Le capital économique attribué a augmenté de 2,7 milliards de dollars
par rapport a la période correspondante de ’exercice précédent, en rai-
son de la croissance des activités dans tous les secteurs d’exploitation,
et 'augmentation a touché principalement le capital lié au risque de
crédit, au risque opérationnel, ainsi qu’au risque commercial et au
risque lié aux immobilisations corporelles. 'augmentation du capital
lié a ’écart d’acquisition et aux actifs incorporels tient principalement
aux acquisitions effectuées récemment.

Nous nous livrons, dans le cours normal de nos activités, a diverses
opérations financiéres qui, conformément aux PCGR, ne sont pas
constatées dans nos bilans consolidés. Une analyse compléte de ces
types d’arrangements, et plus précisément de leur nature, de leur
utilisation et de leur importance, est présentée aux pages 69 a 71 de
notre rapport annuel 2006.

Instruments financiers dérivés
Le 18" novembre 2006, nous avons adopté trois nouvelles normes
comptables de 'ICCA concernant les instruments financiers. Ces normes,
ainsi que leur incidence sur notre situation financiére et nos résultats
d’exploitation, font 'objet d’une analyse dans la section Incidence des
nouvelles normes comptables concernant les instruments financiers,
ainsi qu’a la note 1 des Notes complémentaires.

Par suite de ’'adoption de ces normes, tous les dérivés, y compris
certains dérivés qui servent a gérer nos risques et qui sont précisément

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au deuxiéme trimestre de 2007
Le capital économique attribué a augmenté de 0,2 milliard de dollars
par rapport au trimestre précédent, en raison principalement de
'augmentation du risque de crédit, qui refléte la croissance de nos
activités de préts.

désignés comme des couvertures et sont admissibles a la comptabilité
de couverture, sont inscrits a la juste valeur dans les bilans consolidés.
Avant le 1" novembre 2006, les dérivés admissibles a la comptabilité
de couverture n’étaient pas comptabilisés a la juste valeur dans les
bilans consolidés; ils étaient plutdt présentés comme des éléments
hors bilan.

Opérations de titrisation

Nous procédons périodiquement a la titrisation d’un certain nombre de
créances sur cartes de crédit, de préts hypothécaires résidentiels et de
préts hypothécaires commerciaux, principalement afin de diversifier
nos sources de financement et d’améliorer notre position de liquidité.
Les paragraphes qui suivent présentent la valeur nominale des activités
de titrisation qui ont eu une incidence sur nos bilans consolidés inter-
médiaires non vérifiés. De plus amples renseignements sont présentés
ala note 4 des Notes complémentaires.



Troisiéme trimestre de 2007 (résultats trimestriels)

Au cours du troisiéme trimestre de 2007, nous avons titrisé des préts
hypothécaires résidentiels au pays d’un montant de 3,3 milliards de
dollars. Une tranche de 1,8 milliard de dollars de ce montant a été
vendue, et la tranche résiduelle de 1,5 milliard a été conservée. Nous
avons également titrisé et vendu des préts hypothécaires commerciaux
d’un montant de 0,7 milliard de dollars.

Troisiéme trimestre de 2007 (résultats sur neuf mois)

Au cours de la période de neuf mois terminée le 31 juillet 2007, nous
avons titrisé des préts hypothécaires résidentiels au pays d’un montant
de 8,4 milliards de dollars. Une tranche de 4,9 milliards de dollars de

ce montant a été vendue, et la tranche résiduelle de 3,5 milliards a

été conservée. Nous avons également titrisé et vendu des préts
hypothécaires commerciaux d’un montant de 1,6 milliard de dollars.

Troisiéme trimestre de 2007 (résultats sur douze mois)

Au cours des douze mois terminés le 31 juillet 2007, nous avons titrisé
des préts hypothécaires résidentiels au pays d’un montant de

13,2 milliards de dollars. Une tranche de 6,9 milliards de dollars de ce
montant a été vendue, et la tranche résiduelle de 6,3 milliards a été
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conservée. Nous avons également titrisé et vendu des préts hypothé-
caires commerciaux d’un montant de 1,9 milliard de dollars.

Garanties
Dans le cours normal de nos activités, nous concluons avec des tiers
de nombreuses ententes qui peuvent comporter des éléments
répondant a la définition de « garantie », notamment des dérivés de
crédit, des ventes d’options de vente, des garanties pour prét de titres,
des facilités de garantie de liquidité, des lettres de garantie financiére,
des garanties de bonne fin, des produits a valeur stable, des rehausse-
ments de crédit, des préts hypothécaires vendus avec recours et
certaines ententes d’indemnisation. Au 31 juillet 2007, nous disposions
de facilités de garantie de liquidité d’'un montant de 40 milliards de
dollars relativement a nos programmes de papier commercial adossé a
des créances mobiliéres, dont une tranche correspondant a 94 % était
engagée auprés de fonds multicédants gérés par RBC.

Avec prise d’effet le 1" novembre 2006, nous comptabilisons
un passif dans les bilans consolidés au début d’une garantie, qui
représente la juste valeur de ’engagement découlant de ’émission
de la garantie. Se reporter a la note 1 des Notes complémentaires pour
de plus amples renseignements.

Opérations entre apparentés

Nos politiques et procédures liées aux opérations entre apparentés
n’ont pas changé de facon importante depuis le 31 octobre 2006.

De plus amples informations sont présentées a la note 29 des
Notes complémentaires figurant dans notre rapport annuel 2006.

Gestion du risque

Nos activités commerciales nous exposent a divers risques, qui
touchent presque toutes les facettes de notre exploitation. Nous
procédons a la gestion de ces risques afin de nous protéger contre une
volatilité inacceptable des résultats, d’une maniére qui étaye et facilite
les occasions d’affaires.

Le risque de crédit correspond au risque de perte causée par l'incapacité
d’une contrepartie de remplir ses obligations de paiement. Nos
secteurs d’exploitation composent avec le risque de crédit lorsqu’ils
accordent du crédit et procédent a d’autres transactions avec diverses
parties. Le risque de crédit est également lié a des éléments figurant

Rendement au chapitre de la qualité du crédit

Se reporter aux pages 72 a 90 de notre rapport annuel 2006
pour de plus amples renseignements. Notre démarche au chapitre de
la gestion du risque n’a pas changé de facon importante par rapport a
celle décrite dans notre rapport annuel 2006.

au bilan ou hors bilan tels que les préts, les acceptations, les lettres de
crédit et les garanties. Se reporter aux pages 75 a 80 de notre rapport
annuel 2006 pour de plus amples renseignements sur la fagon dont
nous gérons le risque de crédit.

Pour le trimestre terminé le

31 juillet 30 avril 31 juillet
(en millions de dollars canadiens, sauf les pourcentages) 2007 2007 2006
Montant brut des préts douteux
Préts a la consommation 3395 346 $ 316 %
Préts aux entreprises et aux gouvernements 601 533 475
Total du montant brut des préts douteux 940 S 879 % 791%
Provision pour pertes sur créances
Préts a la consommation 103$ 103 $ 101 $
Préts aux entreprises et aux gouvernements 196 189 161
Provisions spécifiques 299 S 292% 262%
Provision générale 1230 1234 1223
Total de la provision pour pertes sur créances 15295 1526 % 1485%
Principaux ratios de la qualité du crédit
Montant brut des préts douteux en pourcentage du montant brut des préts et des acceptations 0,39 % 0,37 % 0,37 %
Total des radiations nettes en pourcentage de la moyenne des préts et des acceptations 0,28 % 0,33 % 0,24 %
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Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
Montant brut des préts douteux

Le montant brut total des préts douteux a augmenté de 149 millions de
dollars ou 19 % par rapport a ’an dernier, résultat qui refléte en grande
partie I'accroissement du nombre de préts douteux au titre de nos
portefeuilles de préts aux entreprises, y compris les préts sur le marché
immobilier aux Etats-Unis et sur les marchés connexes, ainsi qu’au

titre de notre portefeuille de préts aux petites entreprises au pays.
’augmentation tient aussi a la hausse du nombre de préts douteux au
titre de nos préts hypothécaires résidentiels au pays, qui découle de la
croissance du portefeuille. Ces facteurs ont été neutralisés en partie par
le réglement de préts aux grandes entreprises classés précédemment
comme des préts douteux, et par la réduction du nombre de préts aux
étudiants classés comme des préts douteux.

Provision pour pertes sur créances

Le total de la provision pour pertes sur créances a augmenté de 44 millions
de dollars ou 3 % par rapport a l’an dernier. 'augmentation refléte prin-
cipalement la hausse de la provision spécifique, laquelle tient en grande
partie a 'laugmentation du nombre de préts douteux au titre de nos
portefeuilles de préts aux petites entreprises et de préts commerciaux.

Le risque de marché correspond au risque que les variations des taux
d’intérét et de change ainsi que du cours des actions et des marchan-
dises, ou que les écarts de taux, entrainent des pertes. Nos activités
de négociation et nos activités de gestion de l’actif nous exposent a un
risque de marché. Le niveau du risque de marché auquel nous sommes
exposés varie selon la conjoncture du marché, les mouvements futurs
prévus des cours et des rendements et la composition de notre porte-
feuille de négociation. Se reporter aux pages 81 a 84 de notre rapport
annuel 2006 pour de plus amples renseignements.

Activités de négociation

Le risque de marché lié aux activités de négociation se compose de
divers risques associés aux montants en espéces et aux produits dérivés
connexes négociés sur les marchés des taux d’intérét, les marchés du
change, les marchés boursiers, les marchés du crédit et les marchés

VAR globale

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au deuxiéme trimestre de 2007
Montant brut des préts douteux

Le montant brut total des préts douteux a augmenté de 61 millions de
dollars ou 7 % par rapport au trimestre précédent. laugmentation tient
principalement a I'accroissement du nombre de préts douteux au titre
de nos portefeuilles de préts aux entreprises, y compris les préts sur

le marché immobilier aux Etats-Unis et sur les marchés connexes,

ainsi qu’au titre des préts commerciaux et des préts aux petites entre-
prises. Ces facteurs ont été neutralisés en partie par la réduction du
nombre de préts aux étudiants classés comme des préts douteux.

Provision pour pertes sur créances

Le total de la provision pour pertes sur créances a augmenté de

3 millions de dollars par rapport au trimestre précédent. La hausse
de la provision spécifique ce trimestre, qui tient a "laugmentation du
nombre de préts aux entreprises classés comme des préts douteux,
a été neutralisée en partie par la diminution de la provision générale,
qui refléte en grande partie l'incidence du raffermissement du

dollar canadien sur la valeur de conversion de la provision libellée en
dollars américains.

des marchandises. Nous utilisons des outils de mesure tels que la
valeur a risque (VAR) pour évaluer les tendances globales du risque
par rapport au rendement. La VAR est une technique statistique qui
sert a évaluer la pire perte prévue au cours de la période, en fonction
d’un intervalle de confiance de 99 %. L'étendue de nos activités de
négociation vise a diversifier le risque de marché en fonction de toute
stratégie donnée et a réduire la volatilité des revenus tirés des activités
de négociation. Se reporter aux pages 81 a 83 de notre rapport annuel
2006 pour de plus amples renseignements. Ces politiques, procédures
et méthodes n’ont pas changé de facon importante par rapport a celles
énoncées dans notre rapport annuel 2006.

Le tableau suivant illustre la VAR globale par catégorie de risque
important liée au total de nos activités de négociation, ainsi que l’effet
de diversification général, qui représente I’écart entre la VAR globale et
la somme des VAR individuelles par facteur de risque.

31juillet 2007

30 avril 2007

31juillet 2006

Pour le trimestre

Pour le trimestre

Pour le trimestre

Au Au Au
(en millions de dollars canadiens) 31 juillet Haut Moyenne Bas 30 avril Moyenne 31 juillet Moyenne
Actions 78 14$ 1095 6S 9% 7% 6% 7%
Change 3 6 2 1 2 3 2 1
Marchandises (1) 1 2 1 1 1 1 1 1
Taux d’intérét 19 21 19 17 21 19 14 13
Risque spécifique lié au crédit 4 5 3 3 4 3 3 3
Diversification (15) n.s (14) n.s. 12) (11) 9) @)
VAR globale 19$ 25$ 218 18$ 25% 2% 17'$ 18%
31 juillet 2007 31juillet 2006
Pour les
Pour les neuf mois neuf mois
Au Au
(en millions de dollars canadiens) 31 juillet Haut Moyenne Bas 31 juillet Moyenne
Actions 7S 14$ 9$ 4 6% 8%
Change 3 7 2 1 2 2
Marchandises (1) 1 2 1 - 1 1
Taux d’intérét 19 23 18 13 14 13
Risque spécifique lié au crédit 4 5 3 2 3 3
Diversification (15) n.s. (13) n.s. ) (8)
VAR globale 19$ 27$ 20$ 15$ 17 $ 19%

(1)  Avecprise d’effet en mai 2006, le risque de marché lié aux activités de négociation ayant trait aux marchandises est pris en compte aux fins de l’évaluation de la VAR et de I’établissement du
capital réglementaire selon une méthode de calcul fondée sur des modéles.

n.s. non significatif



Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
La moyenne de la VAR globale pour le trimestre s’est chiffrée a 21 millions
de dollars, en hausse par rapport a 18 millions a ’exercice précédent.
Ce résultat refléte principalement I'augmentation du risque de taux
d’intérét et du risque sur actions découlant de l’accroissement des
activités de négociation. Ces résultats a la hausse ont été neutralisés
en grande partie par ’amélioration de l’effet de diversification général,
qui s’est établi a 44 %, en hausse par rapport a 28 % ’an dernier.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au troisiéme trimestre de 2006
(résultats sur neuf mois)

La moyenne de la VAR globale pour la période de neuf mois terminée

le 31 juillet 2007 s’est établie a 20 millions de dollars, en hausse par
rapport a 19 millions a l’exercice précédent. Cette hausse est principale-
ment attribuable a 'laugmentation de la VAR liée au taux d’intérét
découlant essentiellement de l’accroissement des activités de négocia-
tion, et elle a été neutralisée en partie par I'lamélioration de l’effet de
diversification général.

Troisiéme trimestre de 2007 par rapport au deuxiéme trimestre de 2007
La moyenne de la VAR globale pour le trimestre s’est chiffrée a
21 millions de dollars, en baisse par rapport a 22 millions au trimestre
précédent. Laugmentation du risque sur actions découlant en grande
partie de 'accroissement des activités de négociation a été plus que
neutralisée par 'lamélioration de l’effet de diversification général.

La VAR globale a la fin du trimestre se chiffrait a 19 millions
de dollars, en baisse par rapport a 25 millions a la fin du trimestre
précédent, résultat qui refléte en grande partie la réduction graduelle
du risque de taux d’intérét et du risque sur actions ce trimestre, ainsi
que I'amélioration de l'effet de diversification général.

Pour les deux premiéres semaines du mois d’aodt, la moyenne de la
VAR globale est demeurée stable comparativement a celle affichée au
troisiéme trimestre de 2007.
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Revenus de négociation

Au cours du trimestre, nous avons connu six séances marquées par des
pertes de négociation nettes, dont aucune n’excédait la VAR globale
pour chaque séance. Cing de ces six séances tiennent en grande partie
a limportante volatilité des marchés boursiers et des marchés du crédit
au cours de la deuxiéme moitié du mois de juillet.

REVENUS DE NEGOCIATION ET VAR GLOBALE (1)
(en millions de dollars canadiens)

60

50

40

30

20

10 )

(10)

(20) -

(30)

(40)

Aot 2006 Novembre 2006 Février 2007 Mai 2007 Juillet 2007

| Revenus de négociation nets quotidiens VAR globale de négociation

(1)  Revenus de négociation majorés au montant imposable équivalent, exclusion faite des
revenus liés aux EDDV consolidées.

Risque de marché lié aux activités autres que de négociation (gestion
de lactif et du passif)

Les activités bancaires traditionnelles autres que de négociation,
telles que l'acceptation de dépdts et les préts, nous exposent au
risque de marché, dont le risque de taux d’intérét qui en est la princi-
pale composante.

Notre objectif consiste a gérer le risque de taux d’intérét lié aux
activités autres que de négociation figurant au bilan de maniére a le
maintenir a un niveau ciblé. Nous modifions le profil de risque du bilan
au moyen d’opérations de couverture proactives pour atteindre le
niveau ciblé. Nous surveillons constamment ’efficacité de nos activités
d’atténuation du risque de taux d’intérét, en fonction de la valeur
et du bénéfice.

De plus amples renseignements sur nos politiques et procédures
aux fins de la gestion du risque de marché lié aux activités bancaires
autres que de négociation sont fournis a la page 83 de notre rapport
annuel 2006. Ces politiques et procédures n’ont pas changé de
fagcon importante par rapport a celles énoncées dans notre rapport
annuel 2006.

Le tableau ci-dessous présente l'incidence potentielle avant impdts
d’une augmentation ou d’une diminution immédiate et soutenue de
100 points de base et de 200 points de base des taux d’intérét sur le
revenu net d’intérét et sur la valeur économique des capitaux propres
de notre portefeuille autre que de négociation, en présumant qu’aucune
opération de couverture supplémentaire n’est effectuée. Au cours du
trimestre et des douze derniers mois, notre exposition au risque de taux
d’intérét s’est située dans les limites de notre objectif.

Evaluation des risques de marché - activités bancaires autres que de négociation

31 juillet 30 avril 31 juillet
2007 2007 2006
Risque lié Risque lié Risque lié
alavaleur Risque lié alavaleur Risque lié alavaleur Risque lié

économique des

(en millions de dollars canadiens) capitaux propres

au revenu
net d’intérét

économique des
capitaux propres

au revenu
net d’intérét

économique des
capitaux propres

au revenu
net d’intérét

Incidence avant impdts :

d’une augmentation de 100 points de base des taux (307)S

d’une diminution de 100 points de base des taux 201
Incidence avant impdts :

d’une augmentation de 200 points de base des taux (666)

d’une diminution de 200 points de base des taux 337

82$ (500)$ 66 $ 454)% 93%
(140) 372 (123) 335 (173)
160 (1061) 119 (946) 165
(287) 682 (246) 588 (357)
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Risque d’illiquidité et de financement

Le risque d’illiquidité et de financement est le risque qui se produit
lorsqu’une institution n’est pas en mesure de générer, en temps oppor-
tun et de fagon rentable, la trésorerie et les équivalents de trésorerie
nécessaires pour satisfaire a ses engagements. Notre cadre de gestion
des risques est élaboré de maniére a nous protéger contre les risques
dans des conditions normales et dans des conditions entrainant un
stress. Une analyse détaillée des éléments du cadre de gestion du
risque d’illiquidité et de financement est présentée aux pages 85 a 87
de notre rapport annuel 2006.

Au cours du trimestre, nous avons exercé nos activités dans des
conditions normales et respecté les exigences. Notre cadre de gestion
des liquidités et du financement et les niveaux de risque d’illiquidité
et de financement n’ont pas changé de facon importante depuis le
31 octobre 2006. Malgré les faits nouveaux sur le marché, nous
sommes d’avis que notre position de liquidité et de financement est
solide et appropriée pour répondre aux besoins de notre entreprise.
Aucune tendance ou demande connues ni aucun engagement ou événe-
ment connus ne sont actuellement susceptibles d’avoir une incidence
importante sur cette position.

Cotes de crédit
Le tableau suivant illustre nos principales cotes de crédit au
23 aolit 2007.

Au 23 aoiit 2007 (1)

Dette a

Dettea longterme de
court terme premier rang Perspective
Moody’s Investors Service P-1 Aaa stable
Standard & Poor’s A-1+ AA- positive
Fitch Ratings F1+ AA stable
DBRS R-1(élevé) AA stable

(1)  Lescotes de crédit ne constituent pas des recommandations visant l’achat, la vente ni
la détention de nos titres, car elles ne fournissent pas de commentaires sur le cours
du marché ni sur la pertinence pour un investisseur en particulier. Les cotes de crédit
peuvent faire I'objet d’une révision ou d’un retrait par une agence de notation en
tout temps.

Depuis le 31 octobre 2006, deux événements favorables liés a nos
cotes de crédit se sont produits. Au deuxiéme trimestre de 2007,
Moody’s Investors Service a révisé a la hausse la cote de notre

dette a long terme de premier rang, la portant de Aa2 a Aaa, en raison
des améliorations apportées a son analyse de défaut conjoint. Le

10 mai 2007, Standard & Poor’s a modifié la perspective liée a nos
cotes de crédit, la faisant passer de stable a positive. Les cotes et

les perspectives qui nous sont attribuées par Fitch et par DBRS n’ont
pas changé depuis le 31 octobre 2006. En raison de ces changements
récents, toutes nos cotes de crédit demeurent au nombre des cotes
les plus élevées attribuées a une banque canadienne par les agences
de notation et elles étayent notre capacité a accéder aux marchés du
financement non garanti de fagon concurrent