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Le point tournant

Le vent a tourné pour I'économie mondiale. En effet, au troisiéme trimestre, le PIB réel des Etats-Unis a affiché une hausse plus élevée
que prévu et la Chine a enregistré un gain remarquable de 8,9 % de sa production. Le Canada, le Royaume-Uni et la zone de I’euro
n'ont pas encore montré des signes clairs de reprise. Toutefois, le contexte économique dans ces régions est sur la voie de
I'amélioration, et on s'attend a ce qu’elles rapportent bientdt une croissance positive.

Les Etats-Unis sortent de la récession
L'économie américaine a enregistré une croissance de 3,5 %, en taux annualisé, au troisiéme trimestre. Cette croissance, qui a mis
fin & 14 trimestres consécutifs de baisse, a été stimulée par un regain des dépenses de consommation et par un bond au chapitre
des investissements dans le secteur résidentiel.
Les premiéres données sur le quatrieme trimestre indiquent une autre hausse de la production, les données de l'indice ISM
montrant de solides signes de croissance en octobre. En outre, les indicateurs du secteur de I'nabitation pointent vers une hausse
des ventes.
L'économie américaine, qui sort de la plus grave récession depuis la Crise de 1929, reste marquée par un climat d'incertitude en ce
qui a trait a la santé de son systéme financier. Cette incertitude est également alimentée par la faiblesse observée dans certains
secteurs autres que celui de I'habitation.
En 2010, le PIB réel des Etats-Unis devrait connaitre une croissance de 2,5 %, une reprise modeste comparativement aux gains
observés par les années précédentes. La croissance du PIB devrait ensuite accélérer le rythme, pour atteindre 3,4 % en 2011.
Nous prévoyons une premiére hausse des taux a la fin de I'année prochaine. A ce moment, le taux cible des fonds fédéraux devrait
s'établir a 75 points de base et monter a 2,75 % vers la fin de 2011.

Les données pour le Canada : pas d'unanimité
A I'encontre des Etats-Unis, ou les données indiquent la fin de la récession, au Canada, les signes sont moins nets. L'économie
canadienne a enregistré un repli de 0,1 % en aoQt, aprés avoir affiché une croissance nulle en juillet. Nous estimons que
I'sconomie renouera avec la croissance positive en septembre, mais que ce regain sera inférieur aux prévisions consensuelles de
croissance annualisée de 2 %. Nous estimons, sur la base des dépenses, que la croissance du PIB réel s'est établie entre un demi-
point et un point de pourcentage, en taux annualisé, au troisiéme trimestre.
Nous nous attendons a ce que I'économie canadienne continue sur sa lancée, stimulée par un renforcement de I'économie
américaine, de faibles taux d'intérét ainsi qu'un flux constant de dépenses publiques. Nous prévoyons une croissance de 2,6 % de
I'sconomie en 2010, assortie d'un taux de chdmage qui connaitra un sommet au début de I'année, pour diminuer ensuite.
Dans un contexte de raffermissement de la croissance mondiale et de hausse du prix des produits de base, I'économie canadienne
reprendra de la vigueur, avec une croissance du PIB réel de 3,9 % en 2011, méme lorsque I'effet des mesures de relance
monétaires et budgétaires aura commencé a se dissiper, tant que les conditions de crédit continueront de s'améliorer.
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